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"V36ekncTonaa mimmii-amammii Tankukoraap” [Tomxkent; 2021]

"V30eKHCTORAA WIMHii-aMaJMil TAAKHKOTIAp" MaB3yCHJIATH PECIyOinKa 25-KVyII
TAapMOKJIM WJIMMI MacodaBUil OmIaiH KOH(EpeHIIMI MaTepuajuiapu TYIuiamMu, 28
despanb 2021 iw. - Tomkent: «Tadqgiqoty, 2021. - 32 6.

Y6y Pecry6imKka-miMuii omtaitd Kondepermmst 2017-2021 imniapia Y306eKUCToH
PecniyOiiMKacMHM pUBOXIIAHTUPUIITHUHT Oe€lllTa yCTyBOp WYHaauIuiapu Oyinda
Xapakariap cTpaTerusiCua Ky31a TYTHITaH Basuda - WIMHUA M3JIAHUII I0TYKJIapUHU
aMaJguérra KOopui O9TUIN #Hynu OwiaH @(aH coxaJlapMHU PUBOXJIAHTHUPUIITA
OarMIIUIaHTaH.

Ym0y PecniyOimka miaMuii KoH@EpeHIMICH TabJIMM coXacujla MexHaT KUJIu0
KeJaérrat 1podeccop - YKUTYBYM Ba Tajlada-yKyBYWIap TOMOHUJIAH TaliépiaHral MIMUI
Te3UCJIap KUPUTWITAH OYJIMO, yHJIA TabJIUM TU3MMMIA WIFOP 3aMOHaBUIA IOTYKJIap,
HaTYDXaJlap, MyaMMOJIap, C4MMHWHU KyTaéTraH Ba3u@aiap Ba WIM-(aH TapaKKAECTUHUHT
HWCTUKOOJIATM peXajlapy TaxX) I KWIMHIAaH KOH(EPEHIIUSICH.

Macsya myxappup: ®aitzues llloxpyny @apmonosud, 0.¢d.n1., ZOLEHT.

1. XyKyKuii TAAKHMKOT/IAP HyHAJIMIIH
IIpodeccop B.0.,10.¢.H. FOcyBammeBa Paxuma (2 KaxoH MKTUCOIMETH Ba JTUILIOMATHS
YHUBEPCUTECTH)

2.®ancada Ba Xaét coxacuaarn Kapanwiap
HoneaT HopmatoBa duimopa DcoHammeBHa(MaproHa JaBjlaT YHUBEPCUTCTH)

3.Tapux caxudanapuaarn u3JIaHUAILIAD 3
HMcemanmnos Xycan0oii Maxammankocum YEim (Y30ekuctoH PecriyOimkacu Basupiap
Maxkamacu xy3ypujgaru TabiuMm cu@aTuHA Ha30paT KWJIMII JIABJIaT WHCIEKITASICH)

4.ConmoJiorus Ba NMOJUTOJOTHAHUHT XKAMUSATHMHM3IA TYTraH YPHH
Houent YpuntOoeB XommmkoH byHaroBmu (HamaHran MyxaHIUCIMK-KYPHJIMIIL
WHCTUTYTH)

5./1aBaaT OomKapyBu )
PhD IIMakuposa Iloxmpa IOcymosHa (Y30ekucrton PecnyOnmkacu Baswupiap
Maxkamacu xy3ypugaru "Owia" wiMuii-aMajauid TaJIKUKOT MapKa3u)

6. Kypnamcruka
TomoboeBa bapHoxon OnWKOHOBHA(AHIVKOH JHaBjlaT YHUBEPCUTECTH)

7.Punonorus GaHIAPUHA PUBOXKJIAHTHPHIN WYIMAATH TAAKUKOTJIAP
Camurosa Ymuja XamuiyiuiacsHa (TOIIKEHT BUJIOST XaJIK, TALJIMMU XOIUMIApUHUA
KaiiTa TaiépJiiaii Ba yJIapHUHT MaJlaKaCUHU ONIMPUIIL XYy MapKas3u)
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KYPWJIMII UHCTUTYTH )
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WHCTUTYTH)

19.®apmaneBTHKa
KammnoB @azmmmmy Conukosud, papm.@.H., goneHT, TOmKeHT (papmalleBTUKa
WHCTUTYTH, JLOpH BOCUTAIAPUHM CTaHIAPTIAIITAPUII Ba cudaT MEHEXKMEHTH Kadeapacu

MYJIMpU

20.BeTepunapus
KammnoB @azmmymmd ConukoBud, papm.@.H., goneHT, TOmKeHT (papmalieBTUKa
WHCTUTYTH, JLOpH BOCUTAIAPUHM CTaHIAPTIAIITAPUII Ba cudaT MCHEXKMEHTH Kadeapacu

MYJIMpU

21.Kumé dannapu 10TyKjIapu
PaxmonoBa Jlono KaxxopoBHa (HaBouii BriogaT! TaOuuii (paHiap METOIUCTH)
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KYPUINIIJIA AYTCOPCUHI TUSUMHUHUHI Y3UTA XOC XYCYCHUSTIAPA

MMamcytannoB Xycan IlepOyraeBuy,
accucteHT, +998 97 4247407,
TOIIKEHT apXUTEKTypa-KypUIHIL UHCTUTYTH

AHHoTanus: Ymly Makoiaga Kypuiauiga ayTCOPCUHT TUBMMUHUHT Y3Ura X0C XyCycHUsITiaapu
WIMHI-Ha3apuil )KUXaTiaapy TaAKUK KUITHHTaH.

Kaaut cy3aap: ayTCOpCUHT, KypHWIHII ayTCOPCUHTH, ay TCOPCUHT XU3MaTIaApH, XapaKaTIapHu
KaMalTUpHUIl, cu(aTHU OLIUPHULIL.

«AYTCOPCHHT» C¥31 MHIVIN3 TWINAAH OJIMHTaH Oy IIn0, apTHOMa aCOCHIa TAIIKK MaHOaIap/IaH,
S’bHU ayTCOPCUHT XM3MAaTHHU KYpcaTyBYM KOpXOHaIap Xu3Martuaad GpoigalanuiIHu Ouiiiupain.

AyTcopcuHT - Oy TAaIIKUIOT TOMOHH/IAH IIAPTHOMA aCOCH/1a CAHOAT COXACHUIar Tl 0uPKOPIIUK
(haoTMATHHUHT apUM TypIapH EKM QYHKIMSUIAPUHY 3apyp OYaraH coxaaa GpaonusT FOpUTaIUTaH
OOIIKa KOMIAHUATA YTKA3UIIHIIIH.

Kypunumpa ayrtcopcunr - Oy cudarHu sSXIIWIam, XapaXkaTIapHd KaMaWTHpUIIL —Ba
BaKTHU capduanl MakcaauJa KOMIAHUSHUHI MabiyM (yHKUOUsUIApHU, Ou3Hec xkapaéHiapu
WYHaMUUUIapUHU aMajira OIIMPHUII YYyH YYHHYM TOMOH TAIIKWIOTHIa YTKAa3uIira OWJl
CTpaTeruk Kapopu. bup mapranuk umr yayH €paaMuyl UIIYM KyYHHHU KaaO Kuinin OyTyH qyHEna
KYyJutanwiaaurad doiganu GaoausTaup.

Kypunuim 6u3Hecuga ayTCOpPCHUHT THU3UMUHUHT aCOCHl Makcaau yMyMHH XapaskaTIapHH
KaMaiiTupui, cudaTHU OIIUPUII PEKUMHUAA KaOya KWJIMHTaH OyropTMaHu Oa)kapuill BaKTHHH
kamadtupuianp. Kypunuimia ayrcopcunr - 0y cudaTHH sSIXIIUIALI, XapaKaTaapHU KaMalTHPHIL
Ba BaKTHU cap(uamn Makcaauaa KOMIAHUSHUHT MabliyM (yHKIUsIIapHU, OU3HEC xkapaéHiapu
HYHAIMIUIApUHY aMajira OIIMPUII YYyH YYMHYM TOMOH TAIIKWJIOTHIa YTKa3uIIra OMJ
CTpaTeruk Kapopu. bup mapranuk umi yuyyH €pAaMuu UIIYM KyYHHH 5Kaja0 Kuiuil OyTyH QyHENa
KynaHunaaurad ¢poiganu GaonusaTaup.

Kypunum  GaonusiTHHUHT  Typiu  OOCKMWIApHIa ayTCOPCHHTHUHT KyWWJard amajiui
WVHATUIIAPUHN aXXpaTHO KYpCcaTHIll MyMKHH:

KYPWJIMII JIOMMXACH YUYH TEXHHK IIapTIapHU acoCIall;

OyTI0BYM KMCMJIAPHU COTUO OJIMII Ba TalEp MaxXCyA0TJIapHU COTHUII - JIOTUCTUKA TU3UMU;
UIuIad YMKapuII;

TabMHUHOT 3aHXXUPH OOLIKapyBH;

SIHTY MaXCyJIOTJIApHU KOPHI 3THUIL,

MaxCyJOTHU TaKCUMJIAII, TAllIKK JIOTUCTHKA;

COTHILZIAH KeHMHTY XU3MaT;

KYPHJIHIIL, TyTaTUIl, Jouxanamra OyropTManap OepuIl acociapu.

Kypunuin ayrcopeunru Oup karop ad3ainkiapra ara:

»  KYII COHJIM WIIYMJIApHH TE3KOp TabMHHJIALL,

» &nnaHraH WOIYWIAPHH pYHXaTaaH YTKa3UIITa XOKaT HYK

» Oy uIumiIapra XaMpoXJUK KWIHII y4yH OyXrajarepus OYIMMUHHU KEepakCH3 HILIapIaH
0307 KWJINII

»  COJNWK TYJIall, UITYHIapra MyJUTMK TabTHI Ba KaCaJUITMK TAbTWIMHU OCPUIITHUHT XO)KaTH

VK.

YVVVVYYVYVY
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Kypunuin ayrcopcuHry Ty(haitiiya TalmkuiaoT Oup KaTop Uil Kapa€HIapUHUA aMalira ONIHpHUIIIa
KepaKCcHU3 Xapa)kaTjiap Ba KylIMMua BaKT XapakamiapuaaH xajoc Oyiaau.

AYTCOPCHHI XU3MaTjapy KypPWJIHII COXacHaa Typiu XWJ MyaMMOJIApHH Xajdl KWJIHII Y4yH
UIniaTujagu:
JoMHMXalapHu KOMITJIEKC aMajra omupuiil (6011 mapTHOMa);
00BEKTIApPHU TOMIIUPHUII OViiNYa MyaiisiH UIIUTapHU Oa)KapuIl;
JOMMXaJapHU aMalira OLIMPUILAA AHUK MyaMMOJIapHHU XaJl KAJIUIL;
KaJipyiap OOMIKapyBH XKapaCHIapUHU ONTUMAaJUIAIITHPHIIL.

YVVYVY

doiiraaHWIran Maéaaap:
1. www.google.com
2. www.wikipedia.org
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BAHKJIAPHUHI' PECYPCJIAPUHUHI" TYPJIAPU BA YJIAPHUHI' TABCU®U.

MamaTroB AKMAJIZKOH AHBAp;KOHOBHUY,
“Arpobank” ATb HR nemapramenTu 6uzHec-TpeHepr
Tenedon: +998 (99) 602 79 49

Gmail: a.a.mamatov82@gmail.com

AHotauus. Maskyp makonuaa TwkopaT OaHKJIAPUHUHT pecypcllapuHu OOIIKApHII, Yiap-
HUHT TypJlapd , TYPYXJaHHIIN Ba YJIApPHUHT YpraHWIIa XOPWKHHA Ba MaxXaUIMH OJMMIIAPHUHT
Kapanuiapu xamaa PecnyOnukamusaru OaHK TH3MMHEJIA PECYPCIIapHU XyCYCHATIIApU EPUTHIITAH.
HlyHuHTIEK, THXKOpAT OaHKIAPUHUHT PECypCiIaphHU TypyxJjapra 0ynuo ypranum Oyiinua TaB-
cHsl OepuIIraH.

Kamut cy3nap. Tuxopar 6ankiapu, 6aHk pecypceiapy, OaHK pecypclapuHUHT KiaccupuKa-
LUSICH, PECYPCIapHUHT TYPYXJIaHUIIN, MaKOypusSTIap, ACTMO3UTIap, OaHK KaUTalu, TUKBUIIUK

MamnakaTuMu3aa MKTUCOAMETHH JMOEpaJUTalITUPHUII  Ba  MOJEpHU3auusuiani, 0030p
HCIOXOTIAPUHMHT SIHA1A UyKYPJIAIITUPHUIUIIN HATHKACU1a MMIIaH-HHJTra CAJIMOKIIN HaTHKajap
Kynra KUpuTuinb, 6apkapop MKTHCOAUM YcuIll HyHanuIIm MycTaxkamiaHuo Oopmokia. bynna
XYKyMaTUMHU3 TOMOHMJAH HIIIA0 YMKWITaH MKTUCOAWN CHECATHMHI TYJa Ba M3YWJ amalra
OLIMPWIINIIH, UKTHCOTAUETHUHT MYXHM YCTYBOP TapMOKJIAPUHUHI Oenrmiad OepuiuIy Xamaa
yIapHHU PUBOXKIIAHTHPHIN OYiinda Oapuya MMKOHUSATIAPHUHT cadapOap STHIUIIN MyXUM aXaMHST
KacO 3TMOKJa.

PecnyOnukamusna OaHK COXACHHUHT PHUBOXKIAHWUINKM KEWMHTHM WWUIapAa SKKOJM Ky3ra
TAllJJAHMOK/A. By pHBOXJIaHMIIHM KyHWuAard KYpCcaTKUWIApDHUHI MYHTa3aM paBHILIa Ycuo
Ooopuln opkanu Oaxosanml MyMKHH: THKOpAT OaHKJIApH AKTUBIAPHMHUHI XaXMHU; (aoIHsT
KypcaTaéTraH MMHU-0AaHKJIap COHU; KUUUK TaJOUPKOPIUK CyOBEKTIapUTa aXXpaTHiTaH KpeauTiap
MUKJOPH; TIDKOpaT OaHKIApHIa axOold OMOHATIAPH KOJIIUFU; THXKOpAT OaHKJIApWHUHT SIIIH
KaruTajl MUKIOPH.

Xo3upru KyHaa 0aHK TU3MMHU OJITUAA TypraH 3HT aoi3ap0 Baszudanapugan OuMpu MOTUSBUN
0apKapOopIMKHU TAbMUHIIALL, pecypc 0a3aCHHUHT MyCTaXKaMJIMTU Xam/1a IMBepcU(PUKaUsIIaHUIL
JlapakxacCuHU TabMHHJIA OYiinya yopa-TagOupiaapHu aMaira OMIMPHILI XUcoOIaHaIu.

Hly Owian Oup Karopaa, axoid Ba Ou3HeC CyObEKTIIApPUHUHI WHQIIALUOH KyTHIMalapu
Japa)XaCUHUHT KaTTaJHUTH, IIYHUHTACK, Y30K MYAJATiId JACTO3UTIAPHU KAl J3THII COXacuaa
OaHKJIapapo pakKoOATHUHT Ky4ainO OOpHINM Xamaa TEXHOJIOTHK PUBOXIJIAHWIN HATHKACHIA
MIKO3JIADHUHT HMHHOBAallMOH Xu3Marjapra OyiraH TanaOMHUHT oOwmuO OOpuIIM THUXKOpaTr
OaHKJIapu TOMOHMJIAH JIENIO3UT CUECATHHU MIIUIA0 YMKUIL, YHU aMajra OIIMPHII MEXaHU3MH Ba
BOCUTAJIAPUHYU TAKOMWIIAIITUPHUILIHU TAKO30 3TMOKAA.

Tuxopar G6anknap pecypciapu 0aHk OOIIKapyBHIa MyXHM axaMHT KacO 3Taau. YIapHUHT
3apypauru - OaHK amainra omwupaérraH akTHB (AoJHMATHIA XaMJa olepaunusiap MHUKIOpUAA
OunmHagu. baHK pecypciapu axkTHB Olepanusiap OpKaJd MKTUCOATA SKOMIAIITHPHITAH
MUKJIOpUJaH aapomaj makiaHaau. LlyHuHr yuyH, GaHK pecypciapu KaHYaJlIMK Kyn Oyica,
JapoMaid XaM UIyHYaJIUK KYTiasu.

bank pecypciapuHu MykKaMMai YpraHulll y4yH yJdapHH TypyXjapra axparuO TacHU(ail
no3uM. TY¥pu, GaHK pecypClIapyUHUHI TypKyMJIAHMIIM yJapHU OOIIKApHILJa >KUAIUN Y3rapuil
spaTMaiii, aMMO YJIapHU YPraHUIIHUHT TU3UMIIM €HAALIYBUHU BY)Ky[Ara KEITHPULI YUyH acoc
sipaTajiu.

Twxopar GaHKIIApU peCypCIAPUHUHT INAK/UIAHUINN JKUXATHIAH TacHU(IaHUIIN OaHKHUpIIAp
Ba MKTHCOTYM-OJIUMJIAp TOMOHHMJAH Typiinya ypraHwiaaud. by Oopagarum yTkaswiraH WIMHN
TaJKUKOTIApJaH acoCHil yd4 rypyxra O0ynau0 ypraHuil MyMKUH. BUpHHUYM Typyx oJauMIIapu —
“OaHK pecypCiIapyHHU MIaKJUTAaHUIIN )KUXATUAaH UKKUTra 0Ynub ypraHraH, spHU OaHK pecypciapu
OaHKHUHT ¥3 KallMTaJIM Ba %aJI0 KWINHIaH MaOnafrnapaad nbopar” 1e0 TabKUJIOBYM OIUMIIAPAUD.
By rypyxra Poccus onumnapunan - bykaro B.M. Ba JIpBoB FO.M.napHu Ba 60IIKa onuMIIapHH
kuputuin MymkuH. Jlapymma O.U. “bankoBckoe aeno” kurobuaa “tmwkopar OaHK pecypciapu
MIAKJUIAHUIIH JKAXATHAH, Y3 pecypcliapy Ba jKal0 KWIMHTaH MaOnarnapra OynmuHamu” , - 1e0
aiiTuo yrran. Macnenuenkos FO.C. “©@uHaHCOBBII MEHEKMEHT B KOMMEPUECKOM OaHKe” KUTOOM 1a:
“OaHK pecypClIapvHHU Y3 Ba Kal0 KWIMHTaH MaljarjapJaH Tallkuil Tomaaun’, - 1e0 YpraHaau.
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IOxopunarn ¢ukpnapgaH KYpUIIUMH3 MYMKUHKH, Oy HKTHCOAYH-OIUMIIAD PECYPCIapHUHT
TapKUOU MaKJUIAaHUIIUTA KYT 9bTHOOp Oepud, 6aHK pecypciapuHu (akaT UKKU Typyxra 0ymuo
ypraarasniap.

Wkxunuu iyHanui onumiiapy, Oy rypyxra Poccus onmumnapuaas - Cagsakacos K.K., Kucenes
B.B.nap kupanu. by rypyx onumiapu 6aHK peCypCIapuHH YpraHulga TApKUOWH KUXATIaH yd
Wupuk rypyxra 0ynmub TacHudmaigmiap. SbHH, OaHK pecypcnapu OaHKHUHT Y3 MaOiarjapH,
Kajnb KWIMHraH Mabmariap Ba SMUTEHTNAIraH Mabmarnap. Poccus oqMMIIapUHUHT MKKMHYH
rypyxu kabu, Y3o6ekuctonnuk oaumiapaas L. 3. AGnynnaeBa xam 6aHK pecypciaapuHu yd HUPUK
rypyxra 6ynmu6 ypranran. Xycyca, 111.3.A6aynnaeBa y3ununr “bank ummn™ kuroduaa: “Tuxopar
OaHKJIAPUHUHT pecypciapy OaHKHHHT Y3 MaOmariapw, jKan0 KWJIMHTAaH Ba AMHUTEHTIIAIITAH
MalIariap xngo6p1)1aH maxuragaan’’ - 1ed TabKUIarad.

Poccus Ba Y30€KMCTOH HKTUCOAUU-OJIMMIIAp/aH (apKJIu paBUIIa, YIUHYH TYPYyX OJUMIIAPH,
Oynapra Eepona Ba AKI mkrucoguu-onumiapu Kupaau, OaHK pecypciapuHu OaHK KaruTaid
Ba OaHK maccuBinapura OynuO Ypranaauwnap. SIpHM OaHK MaccuBiIapura OaHK KamUTAJIUHU
kymmaiinunap. Kymmanan, AKII wkrtucomum ommmmapu “Financial Markets” xutoOuna,
HIseitmapust omumiapu Claudia Dziobek “Instruments for Bank Restricting” ninmuii nmmna, Rode
V. “Commercial Banks in a modern economy” kuto6uaa 6aHK pecypciiapuHy - 0aHK TacCUBJIapUTa
Ba OaHK KanuTanura 0ynubd ypraHras.

bu3 ymOy Makonana Tuxkopar OaHKIApUHHUHI PECYpCIapUHM (pakaT MKKHM Typyxra, SbHH ¥3
Mabnarmapu Ba jkaln0 KWJIMHTaH Mabnarmapra OYynu6 ypranmMoxunmmui. UyHku, GuKpumMuzya,
Kap3 MaOnarnmap €KUM SMHUTEHTIAINraH MaOnariap XaM 4eTAaH JKain0 KWIMHAAW, LIYHUHT
yUyH YJIapHHU aJloXuaa Typyxra O0ynu0 ypranum mapt smac 1ed xucoOmaitmus. By epma kaps
XamJia SMUTCHTJIAITaH MaOiaFiapHu Kall0 KWIMHTaH MaOnarfmapHUHT Oup Oynaru cudaruma
KypuO unmkamus. byHnait €npamryB, OM3HUHT (UKpUMHU3Ya, OAHK pecypcilapuHU TYIIYHHUIIHU
CoJlaalITHPaIH.

1-:kaBaan. TaBcus >TUIAETrad OaHK pecypCIapuHHUHT KJIACCU(PUKALUACH.

- Tuzkopar 6aHkIApU pecypeaapu
V3 mabaaraapu: Kané kpauHran Maéaaruap:

YcTaB Kanuran Henozutnap

3axypa Kanyuran OnuHrad 0aHKIapapo KpeauTaap

TakcumnanMaras doiina bolika kpenuropuap

Kenrycu naBp napomaanapu KyMMaTiy Koro3nap SMUCCHUACH

Xuco0-kuTOONap TU3UMUAATH ¥3 MaOnarnap | Mapka3uil  OaHkZaH  OJNMHAAUIaH  ccyaa
MaOnarnapu

Homonauii aktuenap

Kanpangan KypuHUO TYpUOAUKH, THKOPAT OAHKIAPUHUHT PECYPCIIApU UKKH aCOCUH TYpyXIaH
nbopar.

banknapaunr ¥3 Mabnarnapu — Oy OaHKka Terunumd Oynran MaOmarnap OynuO, ymapra 6aHK
KaIluTa M, TakcuMiaHMmarad ¢oiina, Keirycu JaBp Japomaaiapu, XUCoO-KUToOIap TU3UMUAAru
¥3 mabnarnap Ba HOMOAIUM akTUBIAp Kupaau. Jlemak, OaHKHUHT 3 MaOnarnapu 1ed, THKOpaT Ba
XYKanuK (paonusaTuaaru MOJIUSBUN OapKapOPIUTHHU TabMHHIIAII YYYH XOCHUJ KHJIMHTaH TypId
dbonamap xamaa yTraH Ba >KOpUH Wil GaonusSTHAAH OIMHTAH JapOMaJIapHU TYIIYHHUII Kepak.

bankHuHT ¥3 MaOnarnapu TapkuOu OUp XWJI dIMac Ba TYpiId OMHJUIAP Opacuia Y3rapHild
MyMKHWH. MacanaH, yTapHUHT akTuBIapu cudaru, ¥3 qapomanuaad GpoigaiaHum, CTPATEeTHsICH,
OaHKHMHT KanuTaj 0a3acHM TabMHHJIAII Oyiinya cuécatu kabumapra OOFIIHK.

Twxkopar 6aHKIapH peCypCIapUHUHT UKKUHYIH TYPyXH - Oy skaJI0 KUiIuHTaH Madnariapaup. by
Mmabrariap 0aHK TabCUCUMIIApUTa TETUIILIN SMAac, ylap YeTAaH, SbHU 0aHK MIDKO3JIapHIaH kKano
KuInHaau. baHk MyaccacalapiHHHT XyCyCHITH XaM IIyHJaH HOopaTku, OaHK pecypCclIapuHUHT
acocWii KMCMH >Kal0 KWIMHTaH MaONarjapJaH TallKuid Tomaaud. Tuxopar OaHKIApHUHHUHT
pecypcinapHu kand KWiauHHWIIKA Mapkasuii 0aHK TOMOHUJAH HA30paT KWJIMHAIW Ba Y THKOpAT
OaHKJIApHUHT V3 MaOnariapyu XaXMUJaH Ba XyKYKUN-TY3yJIUIIN MIAKIUAaH KeJIU0 YUKaIH.

NxTtuépuii 6aHK MaCCUBIAPUHUHT aCOCHI KUCMUHU - JICTIO3UTIIAP TAIIKWI 3Taau. «Jlemo3ur»
cy3u - Oup Heya MabHOHU Owngupanu. Macanan, Oankinapra €ku OOIIKAa KpEAUT-MOIUS
TalIKWIOTIApUra cakjamra OepuiraH mya Mabnarmapu €KM KUMMaTOaxo KOFo3iap, OOXXOHa
00XH TYyTaHaAWTaH KyHuiIManap, HUFUITaH CONMMKIAP, PUCKHU TAbMUHIIAII YIyH aIMUHUCTPATUB
opramyapiaru Kyuuimanap Ba xoko3onap. MKTucogumnap «Iemo3uT» TyLIyH4Yacura Oup KaHda
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¢ukpnap Ownnuprannap. bab3u ukTHCOTUMIAp, AETIO3UTHH - KYyHHMIMa, OMOHAT KM BaKTHHYA
Oy Typras mys Mabnarnapu ne6 nzoxuaiaunap. AMmo, OM3HUHT GUKpUMHU3YA, OyHIal aioXuaa
kareropus cudaruga OYIUIIM mWapT dMac, YyHKH OyJapHUHT XaMMacu OMp MabHOHH aHIJIATaIH.
Arapna ynapHuHT GyHKIUSIapy EKH yaap Oaxkapanura Bazudaap Typianda Oyiranaa 51u, yITapHa
TypJu aTamaiap OuiaH u30xJjall Makcaara MyBohuk 6yiap snu. OpTuk4a aramMasap KHPUTHIHILN
aca TymryHMoBYMIHKIapra onmub kenanu. Lllynunrnek, ®@panimys onmumu [Isep bepke, y3uHUHT
«Ilyn MexaHu3Mu» KUTOOMA, «...JeTMO3UT (KYHUIMa) - Jeranja, JaJkalluiuiap Keiaub 4YnuKaiu.
Kpenut pakamu €Ky KpenuT CajibJIOCH JAETaH TepMHUHJIAp, NCMO3UTIAPHUHT MOXMATHHU SHA/IA
TYIUKPOK TYHIYHTHPAH...» JeTaH (GUKPHU IOPUTAIH.

bu3 nemo3uT TymyHwacuHUW miyHAad udopanaiimus: «/leno3ut Oy Kpeaut myaccacanapuia
cakjam €KM Maxcyc-Makcaara KyunmaauraH myn Mabnmarnmapunupy». Jemosut cys3u ¢axarruHa
KpeAUT MyaccacajapuIari pakamiaparu Mabjaariaapra al Ty kepak. bynnaii knaccudukanus
YaJIKAIIUIIAPHUHT OJIIUHU OJIAIH.

Jeno3utnap 6aHkIapaa MabiyM BakTAa KOJIMO, KPEAUT OJIyBUM MUXKO3ra MablIyM MHKAOpPIA
mapoMana KenTHpagu, IIy OwimaH Oupra OaHKKa XaMm JapoMaj Kentupaad. baHkiapHUHT
TapoMaad Kap3 ONyBYMHHUHT (HOM3 CyMMacHJaH KpeauTopra TYIoBYM (ou3 cymMMmacH (apKu
opkanu kenub unkaau. Xajikapo 0aHK amMannéruia, KyhuiMaaapra MaOnarjJapHH >Kaji0 KUJIHII
OusiaH OOFJIMK OIepalusulapHu - JIEMO3UT olepauusuiap Aevunaau. [leno3uT omnepanusuiapra,
MabIyM Oup Mymaarra €ku Tanad Kuiud OJIMHTYHYA JCNO3UTra K0 KWIHMIl OujaH OOFIHK
orepanusiapu kupaau. Jleno3ut onepanusuiapuHUHT CyObeKTiapu: 0aHK - Kap3 oxyBud OYiuO,
IyJT Srajiapy - Kpeaurop 0ynud xucobmanamu. SAbHH, cyObeKkTH cudaruia: AaBIaTHUHT KOPXOHA
Ba TaLIKWJIOTIApH, Myaccacallapi; KOOIepaTUBIIap, aKIMOHEDP KaMusAmIap, KyliMa KOpXoHaJap,
KAMUAT TAIIKWIOTIApH Ba (pOHATApU, MONUSBUN Ba CYFypTa KOMITAHHsUIApW, UHBECTHIIMOH Ba
TpacT KOMHaHMsUIap Ba (OHJIap, )KUCMOHUH IIaxciap, OaHK Ba OOIIKa KPeIuT TalIKWIOTIapu
WINTUPOK dTUIINA MyMKHH. OObeKTH 0YIu0 3ca, OaHKra OepuiraH mys Madiariapyu XucooaaHaIu.

Muxosnapaan Ba Oomika KpeauTopiapAaH Mabiar »kand Kuiauin — OaHKIap MaccuB
ONepaLMsUIAPUHUHT aCOCUN KYpHHUIIM XucoOnaHaau. By maOmanap :kan® KWIMHUIIN Typura
Kapal, IEeTo3UT paKaMmiIapy Xam Ty P Xui 0ynaau. YaapHU — AMO3UTHU TALIKWII KU MaHOau
Oyitnua, Makcaanuiaurd, (ous mapakacu Ba Oomika Me3oHjap Oyiinya KiaccupuKaiusianl
MYMKHH. AMMO, Hern3u cuartuia, MIDKOSHUHT KaT€rOpUsCH Ba JCTIO3UTHH OJMHUINN OyHnda
amManuéraa KeHr KYJTaHUIaIu.

by kareropusiiap Oyiinya kiacCUUKAMSIAHUIIA Typiu Mamiiakariapaa Typiauda Oynasu.
Macanan, AKIllna neno3utiapHu acoCuii MKKH rypyxra, SbHU TPAHCAKIMOH Ba HO-TPAHCAKIIMOH
nenosutinapra O0ynuO Ypranaau . Y30€KHMCTOHIA JACMO3UTIAPHUHI HMKTHCOAUM MOXHUSATH Ba
WIIIaTUII MyJjaThra Kapad yd rypyxra 6ynu6 ypranwnaau. bynap - Tanad Kwinb OJIMHTYHYA
(aHWK MyaT OenruiIaHMaiIuran), MyJIaTiIu (MabJiyM Oup MyiaaTra KyHiia uran) Ba ;kaMrapMa
(>kaMFapuIl Y4yH KYHWIauraH) Aerno3umiap.

Twxopar G6ankiapu ¥3 MaOnarJapUHUHT WYUIa acOCUN poJulapAaH OMPUHU OaHK KarnuTaau
Oaxkapanu. baHK KamUTalIMHUHT XyCYyCHUATH IIyHAAH HWOOpAaTKH, YHUHT CaJIMOFU OaHK
pecypciapuia KUYMK Oynmumiura kKapamaciaaH, y 3apyp ¢yHkuusiapau Oaxkapaau. bank
KalMTATMHUHT MaBKyUIUTH OaHKHU TAIIKWJI TOTHIIN Ba YHUHT (DAONHAT KYpPCATUIIN YUYH DHT
acocwii 3apypusitiapaan oupuaup. bank xanuranu 6aHk OaJaHCHHHUHT IMACCUBHJIA JKOMIIAIIAIH.
bank ¥3 pecypciapu 6aHKpOT X0JIaTHra TyIITaH 2, 1abBOIAPHH KOTUTAHUIIMHUHT MyXUM MaHOacH
cyrypra GoHIM Ba OaHK omNepalsuIapUHU PUBOXIIAHUIINHE MOJMSUTAIITHPHIN OYITaHW y4YyH
yHra anoxujaa Tubop Oepunaan. AKCapusaT THXKopar OaHKIap aKIMOHEPIUK Tap3ujia Ty3UIaau.
Xap Oup OaHKHHMHT KamuTall aKIMOHEepiap MHBECTULIMS KUITaH Ba KelnHuyanuk ¢oiina Ba 3apap
XycoOura Kymuinrad €Ki aipuirad Kuiimarura TeHr Oyiaau.

HlyHuHraek, ¥3 KanUTaJIMHUHT CAJIMOFM KaHYaJIMK Karta OVyiica, IIyHYaJIMK KYI IOKOpU
JMKBUAIM aKTHBIAp OaHK MakOypusTiIapura Xum3Mar Kypcaragd. ByHUWHT HaTtmkacuaa kaid
KWJIMHTaH MaOnarnap Oyiinua MaxOypusiiap OakapwiraHu yuyH Mabjiariap KauTHIL Japakacu
MaOmarjap KeTUI JapakacuaaH opranu. by Xomar OaHk Kap3 oiyBYM OYynu0 wWIiarasjga,
MalOnarapHU KOUJTAIITUPUILI MYAJIaTH Ba CYMMACHUHUHT MaOnafiap KalTapuiIuIIM CyMMacH Ba
MYyAJIaTH OMJIaH MOC KEJIUIITUHU OCOH Ha30paT KUIaIu.

Hlynnait Kuin6, OaHK KaluTalld - KpeIuT ONepalusuIapHu aMmajra OIUpUII YUyH Oup MaHOa
O6ynmub, my OwnaH Oup Karopna >kaj0 KWIMHraH MaOnariapHd Kaitapumaa kxadonar O0Yauo
XHUCOOIaHa M.
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Twxopar OaHKIAPUHUHT MOJIMSBHHA PECypCIapuHU Myaariapu Oyiuda auBepcH(UKAIsL
KWW OpKalu OOMIKAPUIIHM YYyKYpPpPOK TaKOMHUJUIAIITHPHUIN, SBHU THXKOpAT OaHKIapu
Y3IMapUHUHT MOJIMSIBHH peCypCIapiuHH OOIIKAPHUII )KapaCHUAA, peCypCIIapHU JapoMal KeJITHPYBUH
aKTHBIIApra, >KaiI0 Kal0 KWIMHTaH MYy[JaTiapuHu >bTHOOpra ONraH XOoJAa >KOWITAIITHPHII
Makcazara MmyBouk 0ymanu. UyHku pecypcnapau 6omkapuiiaa 0y oMuira dbTu00p KapaTHUITHIINA
OaHKHUHT Ma)XOypHUATIApUHHM ¥3 BaKTHIA OaKapUITUIIINTa UMKOH OCpHUIH.

Xynoca Kunub aWTranjaa, THKOpaT OAHKMHHUHT PECYpC MOTEHIIMATMHU TAIIKWJ 3TYBUU OaHK
MACCUBJIAPUHUHT IAK/UIAHHUIIN Ba ONTUMAJIAHUIIN >KapaéHiapu, 6apya myln MalnariapuHUHT
MaHOanapuHu OomIKapuil cudaruaa MyKyMIUKHH Tanad Kwiaau. BaHKHMHT JHOMMHN pecypc
0a3acy YHHMHT cCy/a Ba OOIKa aKTHB OmepanusuiapHu MyBaddakusITIn yTKasumra épuam oepap
9KaH, Xap Oup TIKOpAT OaHK peCypCaapyHU OLMIMPHINTA XapaKaT KUJIa Iu.
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V3BEKUCTOHJIA UICTEBMOJITA COJIMKJAPHU TAKOMUWILIAIITUPUIITHAHT
MYXHUM KUXAT/IAPHU

. TanrumpkyiaoB bekson
VY36ekucton Pecrybnukacu
baHk-Monus akageMusiCi MarucTpaHTu
e-mail:bekzod.tangirkulov@bk.ru

ten.: 90-746-11-01

AnnoTtanus: Y6y Tesucna Y36eKHCTORIA HCTEEMONTA CONMKIAP TH3MMUIATH aHpUM MyXUM
MyamMMmoJap EpUTWIMO, YIAPHUHT €YUMH TYFpHCHIa MYyaTU(GIUK (QUKpIapu OWITUPUITaH.
XycycaH, MamlakaTga MMIIOPTra aklW3 COJNMKJIApUAaH MPOTEKIIMOHUCTUK CUECATHU amalra
OLIMPHUIIIA XaMOH acOCHil HMHCTpyMeHT cudarnga ¢oiganannd KeTMHAETIaHINTH TaHKH]
KWJIMHUO, aKIIU30CTH TOBApJIap pyHXaTMHU KUCKApTUPHIL TaKIU(pU Oepuiras.

AnHoTanusi: JlaHHBIM Te3UC OCBEMIA€T HEKOTOPhIE BAXXHBIE TMPOOJIEMBI B CHCTEME
NOTPEOUTENBCKUX HAJIOTOB B Y30E€KHMCTaHE M BbIpakaeT aBTOPCKMH B3INIAJ Ha UX peuieHue. B
YaCTHOCTH, KPUTUKOBAJIOCh, YTO aKLU3 Ha MUMIIOPT MO-NPEKHEMY HCIOJIB3YeTCs KaK KIIIOUYEBOM
UHCTPYMEHT MpHU peaqu3aluy MPOTEKUHOHUCTCKON MNOJIMTUKM B CTpaHe, M NpeAsaraioch
COKpATUTh MEepeYeHb MOJAKIIU3HBIX TOBAPOB.

Abstract: This thesis highlights some important problems in the system of consumption taxes
in Uzbekistan and expresses the author’s view of their solution. In particular, it was criticized that
the excise tax on imports is still used as a key tool in the implementation of protectionist policies
in the country, and it was proposed to reduce the list of excisable goods.

Tasiny cy3ap Ba uéopaJap: UCTEbMOITa COJIUKIAP, aKIIU31ap, OMIBOCUTA COTUKJIIAP, UMIIOPT,
Kaxon Casno Tanikuioru

KioueBble cjioBa U (ppa3bl: HAJOTH HA MIOTPEOJIEHNE, aKITU3bl, KOCBEHHBIE HAJIOTH, UMIIOPT,
BTO

Key words and phrases: consumption taxes, excise taxes, indirect taxes, imports, WTO

Xap KaHOall JaBIaTHUHT COJNHMK TU3UMHU SIKKa XOJNJa MaBXKyld OYIUIIM MYMKHH 3Mac,
YYHKH MKTHUCOAMETHUHT 100aUIallyBH IMAPOUTHAA KOMITAHUsIAp OWp BaKTHHHT Y3Hja
Oup HedTa IITaTIApAa TPAHCMMIUIMK KOPIOpAIMsIApPHU spaTuld, miodan KuiMaT 3aHKUpUTa
alulaHuM MyMKUH. VHTEpHET opKaiy caBIOHM PHUBOXJIAHTHUPUII XUCOOMIa HMKTUCOAMETHU
paKaMJIaIITHPUILI XaJKapo XaMKOPJIMKHU PUBOKJIAHTUPUINra ajoxujaa TypTku Oynau. bynna,
Maco(aBuil TEXHOJIOTHSUIAPHUHT KEHT KOPHUHM KUJIMHTAHIUTH ca0abiau MUKO3JIapHH a0 KUTHIL
KOMITAaHUSIHUHT MabJIyM OUp XydyAaa >KUCMOHHUM MaBxKys OYIUIIN [IapT 3Mac.

2015 wmngan 6omad pUBOXIIAHTaH MaMJlaKaTiap Y3JapHHUHT COMK TU3UMIIApUTa SJIEKTPOH
XHU3Mar KypcaTyB4H MpoBaiiiepiaapra Srpy COMUKHY (paos paBHILIa KOPHUM STUILHU OOILIaauIap.
Macanan, Poccusna Oynmait “Google-ra comuk” (Poccust ®enepamnusicuaa skoinamiran
Xapuaoplapra >JIeKTPOH XWU3MaT KYpcaTyBUM XOPMXKHKM eTka3uO OepyBuMiapiaH OJMHAIUTaH
Kymumua Kuiimar conuru) 2017 iinnga sxopuii KWIMHrad. byHai coauMKHY KOpHi 3TUL 3apyparu
PUBOXKIIAHTAH MamJIaKaTiIap/a COJIMK TU3MMUHUHT 171002l pUBOMIIAHHUII TEHACHIIUACH A KON
UCTary, YHUHI XyIyAuzaa KypcaTwiaJuraH 3J€KTPOH XWU3MaTjiap allaHMacy Iakjiuja MUJUIAN
coJMK 0a3acUHU UYKOTHUIIHUA UCTAMACIUTH OWJIaH OOFJIUK JIIH.

®uxprmMu3Ya, XO3UPTU KyH/Ja KEHI KYJIaMJIU COJIMK HCJIOXOTH, XyCyCaH OMJIBOCHTA COJIMKJIAp
TU3UMHUJA HUCIOXOTHH amaira omupaérraH Y30eKHCTOHJa XaM MIUIMM HCTebMOIYMIapra
AJIEKTPOH XU3MaTIApHU €TKa310 Oepauran XOpmKuid TabMUHOTYHIIApPra HUCOaTaH Xy A1 IIyH1ai
COJIMKHU >KMCMOHUM 11axciapra, skka TapTudaaru TaadupKopiapra Ba TalIKUIOTIapra Hucoaran
YKOPHH STUII UMKOHHSITUTA YbTHOOD KapaTHUIll Kepak.

Hcrepmonra COMMKIAPHU TAKOMIIIAIITHPHIIHUHT MyXUM JKHXATIapuiaH ssHa OUpU IIYKH,
CYHITH YH HMJUTMKIIap/a COIMK CHECATH COXACUAA aKIM3 COMUFUTa (prckan GyHKUUAIAH TalIKapu
KyImuM4a TapTtuOra conum (QyHKUUSCHHU Oepull OwiaH OOFIMK TEHISHIUS Ky3aTHIMOKIA.
[ynra xypa, >kaxoH amManuéTHIa aKIu3 COJIMFU XUCOOHUTa aipuM 3apapiiv ToBapiiap, OMpUHYN
HaBOaT/a aJIkorojl Ba CUrapeTajgap HapXJapUHU OIIKMPHILI OPKaJId aX0JIHM CaIOMaTJIMIUra 3apapHu
KaMalTUpHILITa KapaTUITraH COJMUK cHécaTu KeHr TapKajaau. byHnan Tamkapu, Oup Kartop akiu3
COJIMKJIAPUHU JKOPUH 3TUIIIaH MaKcal, allHUKca aTpo-MyXHuTra HucOaTaH KYyIpoK Machbyaus T
XaTTU-XapaKaTiapHu parOamIaHTUpUILIUp. By skoTH3uMra 3apapiivi YUKUHAWIAPHU KENTUPHO
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YpKapaauran €KWIFM, aBTOMOOMIap Ba OOWIKa MaxCyloTiapra aklu3 COIMFMIa HucOaraH
Kymnanunand. bupok, Y306ekucron PecrmyOnmkacuma akiu3 COJUFUHU COJHMKKA TOPTHUIIIA
KYJIaHWJIauran EHOAIlyB OKOpHIA TaBCU(UIaHTaH IyHE TEHICHUMSUIAPUAAH CE3HIapiu
napaxana ¢apk KWiaau. AKIN3 CONUFHHUHT OMPHHYM HaBOaTaa TapTHOra conMm (QyHKIMACUTA
sMac, Oanku OrOIKETra HyHaNTHPUITaH (pUCKAJ XyCyCHATUTa YbTHOOp Oeputaiy.

bynnan Tamkapu, Y306ekucton Pecrybnmkacuaa akiin3 COMMKJIapy CaBI0 BOCUTacu cudaruaa
OOXKXOHA TYJOBIapu OwiaH OMp KaropAa KYyJUIaHWwiagu. Taxyuiap UMIOPT KWIMHAIWUTAaH
MaxCynoTiapra akiu3 COJIUFH MUKJOPH TaXMHUHAH 00XX0Ha 00XKHUra TEHT SKaHJIUTMHU KYpCaTIy.
HIyHuHIAEK, MMIOPTIa aKLK3 COTUKIAPH XKaMUAT Ba aX0JIH y4yH XaB(iu OY Uiy MyMKUH OYIran
TOBapjap ydyH 3Mac, OajKy MaxcCyJlOT Ba TOBAapJapHUHI KEHI ToM(alapu y4yH KYJUIaHUIIAIH.
Hlynnait Kuaub, UMIOPT ONEPALMSUIAPUHUHT aKLU3 COJMFU JapaXkKacu WYKH ONeparfsiiapHUHT
aKIU3 COJIUFH JapakacuaaH CE3WIapiiu Iapaxkaaa ouub KeTau.

Xo3upru nantaa KaxoH caBao TAIIKWIOTUHUHT TAMOWMIIIIAPY Ba MEXaHU3MJIApUTa aCOCJIaHTaH
caBIO CHECATHHHU I7100asl TapTUOra CONMIN TH3UMH Y3 TapHXUAa WHKAPO3IH JaBpHHU OOIIMIaH
KEUMpPMOKaa. YOy XyKMHHUHT cababinapuaH OMpy IIyHIaKH, X03UPTY MaiTaa MaMIIaKaTIIapHUHT
onTuMai €Ku TYFPU caBI0 cUECATH TYFpUCHA AEApIU OUp XU XaJIKapo KeJIUIIYB MaBKyl Mac.
by aca mamiakatiapzia 6Mp TOMOHJIaMa XapakaT KWJIWII UCTaruHy ro3ara kentupaau. lly Ounan
6upra, XKaxon CaBno TamKwioTHra acocCiaHIraH XalKapo CaBIOHM TapTHOra CoJIMII TU3UMHU
MUJUIMH MyoMajla TaMOMMJIMHM — TOBap Ba XU3MATJIaPHUHI MYKM Ba UMIIOPT TabMHHOTIApHIaA
COJIMK COJIMIIHUHT TEHT MIapOUTIApUHU Ha3ap/a TyTaau. Y30eKucToH PecnyOinMKacuHUHT akIu3
COJMFUHM WuFMIIAru €HAamryBu Oy epha KypcaTwiraH NpUHIMIIA OeNruiiaHraH €HAanryBaaH
ce3mapiu napaxana Gpapk KUIUILIHHE TabKUAJIAII )KOU3.

OxTumod, ypra mynaariu uctukoonaa XXaxon Capno TamkunoTé TaMORMIIIIapUTa acoCIaHTaH
100al CaBIOHM TapTUOra CONMIN TU3MMUHUHI MapYyajJaHUIINHA OMpO3 YyKyplanraéTraHuHH,
STbHU TJI00aNl MHMKECAAQ CaBO-COTHUK YYyH TEHI IIApOUTIAp SPATULIHUHT XaJJdaH TallKapu
aMOMILIMSITN MaKCaauAaH, aCOCUH IIeprK MaMiIakawiap OWIaH TEHT MIapOUTIap spaTHIL YHUATIUK
KaTTa OyIMaraH Makcaaura yTUll, SSbHU OMJIBOCHUTA COJIMKJIAP, COJMMK MabMYypHUSTH, OOKXOHA
KOHYHYMJIMTH, (pUTOCAaHUTapusi Ha30paTH Ba Oolikajgap OuiaH OOFIMK yMyMHH KOHMJIaldapHU
TabMUHJIaHIMIaH MaMJIaKaTIap YpTacua caBlo MTTU(QOKIAPHHM APATHIITa Xapakariaap 0yuap.

X03Upru naitaa Y30€KHUCTOH MPOTEKIIMOHUCTUK CaBI0 CUECATUHH aMajra OLIMPUII/IA JaBOM
TMOKIa. ByH1a MMIopTra akiu3 coaukIapuad BocuTa cudaruia poigananmMokaa. MuHTaKaBHUi
Ba I100aJ CaBl10 MHTETPALMSICHHUHT PUBOXJIAHHUIIY Ba YyKypJIALIMIIN OWJIaH MaMiakar ymoy
COJNMK CHECATH BOCUTACHHM KYJUIAIIJAH BO3 KEUHMINM Ba aKIM3 COJMFMHU KyJlalmra HucOaTaH
HeUTpasn EHJAlllyBIapHU KYpUO YMKUIIM Kepak Oynanu. AKIHU3 COJUFM THU3UMHUHHM HCIIOX
KWIMIIHYAHT aCOCUM €HJAIIYBH aKLU3 TYJIAHAWTaH TOBAPJIIAPHUHT PYNXaTUHU KUCKapTUPHUII Ba
UMITOPT KWIMHAIUTAH Ba MaXaJUIMH ToBapiap ypTacuaari cTaBKaJlapHU TEHIVIAIITUPHIL OYIUIIN
MYMKHH.

XO03Upru BaKTAa aKLU30CTH TOBAPJIAPHUHI aKCAPUATH MPOTEKLHUOHUCTHUK CaBIO CHECATH Ba
COJIMKKA TOPTUIIHUHT (prckai QyHKIMACHHYU aMalira OLUPULI MaKCaAJapuaaH TalllKapy, YIapHu
KyJam ydyH OOIlKa Me30HIapra xaBoo 6epmaiian. busHuHr ¢pukpumusya, caBao cUECATUHUHT
AuOepaaliTUPWIMIIN MyHOcabaTd OWiIaH akKIU30CTH MAaxCyloT TYPYXJIapUHHUHT KYIUHH
pyiixarnaH om0 Tanian Makcaara MyBoQuK.
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MYJIKA COJIUKJIAP TUSUMUJIATH MYAMMOJIAP
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AHHOTanusi: Maskyp Te3ucla MOJ-MYJK Ba €p COJMKJIApU MEXaHHW3MU TaHKUIUH KYpuo
YUKUIMO, MaBKyJ MyamMmonap ouub Oepuiran. Kyumac MylKHM CONMKKA TOPTHUINHMHI aipUM
PUBOXKJIAHTAH MaMJlakaTiap TakpuOacu EpUTUIMO, yHra acocliaHTaH XoiAa Y30eKHCTOHIa
MOJI-MYJIK Ba €p COJHKJIApH YPHUTA KYydUMac MYJIK COJIMFMHU KOPUN KWIMII F03aCUIaH Takiaugd
Oepuiras.

AHHOTAUUsA: DTOT TE3UC KPUTHUECKH UCCIIEAYEeT MEXaHU3M HaJOrOB Ha UMYIIECTBO U 3€MITIO
Y PacKpBIBAET CyIIECTBYIOMME podieMsl. [IpeacTaBieH ombIT HEKOTOPBIX Pa3BUTHIX CTPAH MO
HAJIOTO00JI0KEHUIO HEIBMYKUMOCTH, HA OCHOBaHUH KOTOPOTO C/ICTAHO MPEIIOKEHUE O BBEICHUH
B Y30eKHcTaHe Hajora Ha HEJJBM)KUMOCTb BMECTO UMYILECTBEHHOI'O U 3€MEJIBHOTO HAJIOTOB.

Abstract: This thesis critically examines the mechanism of taxes on property and land and
reveals existing problems. The experience of some developed countries in the taxation of real
estate is presented, on the basis of which a proposal was made to introduce a tax on real estate in
Uzbekistan instead of property and land taxes.

Tasinu cy3nap Ba uOopasap: MOJI-MyJK, KyuMac MYJIK, COJMKJIAp, COJMKKA TOPTHIL, €p
COJIUFU, MOJI-MYJIK COJIUFU

KuroueBble cjioBa: MMyIECTBO, HEABUKMMOCTb, HAJIOIH, HAJOr000NOKEHHE, 3eMEIbHBIN
HAaJIOT, HAJIOT Ha UMYILIECTBO

Keywords: property, real estate, taxes, taxation, land tax, property tax

JIyHEHUHT KYTTYMWIMK MaMJIaKaTiapu/a AaBiaaT OIOKETUHUHT YMYMUI CONMKIIN JapoMaijiapu
oJlaTa Mapkas3uil Ba Maxayuiuid (MPOBUHIIMAM, IIYHUHTJIEK MYHUIUIIA) COMUKIapaH TyUIymiIap
XycoOura makiaHagd. Maxa/uiuid COMUKIap TapKuOHIa MYJIKHHA COMUKIAP MYXUM axaMHST
KacO 3TraHM Xoija KYNYMIUK JaBIaTIapHUHT MaxXajului OKeTIapy INaKJJIaHWIIUAA Xall
KWJIYBYM pOJIb YHHAWIU. Y30EKHUCTOHIA XaM MaxXajului OIomKeTaap JapoMajaiapuaa MOJ-MYJIK
Ba €p COJIMKJIApU MYXUM axaMHsTra sra. bupok, ymoy CONMKIapHUHT JaBlaT OIOKETH YMYMHMA
JapoMaJiiapuiari yiyuu Kyaa Kam.

Maskyp conukiIap MabMypUYWINTH HYKTau Ha3apuaaH Kapajaaurad 0yica, ymoly COTUKIapHU
xucoOanl, CONMMK TYJIOBYMIIAPHU XUCOOTra OJIUII Ba XabapAop KHIIUII, XUCOOIAaHTaH COMKIapHA
yHAUpUII OWinaH OOFMUMK ymMymui cadapOapiuk Xxapaxkariaapu OOIIKa COJUKIapra HucOaTaH
JlaBjarra aHda KuMmarra Tymaaud [1]. ByHpan Tamkapu, MOJ-MYJIK Ba €p COJMKJIAPUHUHT
aMajJard MEXaHW3MHU COJHUK COJIMIIJArd MXXTUMOMHM aJI0JIaTHU JIO3UM Jlapa)kaja TabMUHIIAN
oJMaiu. YOy COMUKIAPHUHT MEXaHU3MHU 0030p TaMOWMIIapUra acoCcIaHMAaraHIury yIapHUHT
camapacH3JIUrura oo KelIMoKa.

MynkinapHu COJIMKKA TOPTUIIHHUHI XaJKapo aMajau€TH TaxXJIWIH LIYHU KYpCATAUKH, MYJIKUN
COJIMKJIAp MYMJIa Ky4Mac MYJIK COJUFH SHI aCOCHMCHM XuCOOIaHMO, Maxayuimil Oromkernap
Japomajiapuja Xajil KWIyBUM aXaMusT KacO aragu. AHpUM MaMiakariaap KyuMmac MYJK COJIUFU
MEXaHU3MMHUHT TAJKUKU Ym0y COJMK MabMYyPUMJIMTMHUHI HUCOAaTaH camapaiy SKaHJIUTH Ba
COJIMKHUHT WXKTUMOUMN a10J1aTra aCOCIaHraHJIMTMHY KYpcaTIu.

IOxopunarunapaan kenud YUKKaH X0JAa, MaXaJUIui OIoKeTIap MOJIUABUM UMKOHUSTIAPUHN
KEHTalTUpUILL, YIIapHUHT MYHTa3aM Ba UIIOHWIN COJIMK 0a3aCHHU MAKIUIAHTUPHIL XaM/a MYJIKUAN
CONIMKJIAp MabMypPUYMIIUTU CaMapaJOpiMIMHU OLIMPUII MAKCaJuaa XalKapo aMajauéT KUECHi
TaXJIWIM acocuja ¥Y30€KHCTOHa MYJIK Ba €p COJMKJIAPU MEXaHW3MHUHH YHU(UKAIMIAI XaMIa
WKTUMOMH Yerupmaiapra sra Oyiaran Kyumac MyJiK COJUFUHH KOPUN KWJIMII UMKOHUSTIApUHH
WIMHHR acocnad TagKuK ATULT J013ap0 Macana XMCcoOmaHaIu.

Mynkuii conmiimapra ouja anabuérinap TaxJWil KWIMHTAHAA [Ty Hapca MabliyM OVITUKH,
PHUBOYKJIAHTaH MaMJlakaTiap/a Ma3Kyp COJIMKHU acOCaH sSHaAA aJ0laIMPOK YHIAUPUII MyaMMOCH
MyXxoKama KUJIMHCA, YTUII UKTUCOAUETUTA dra OVIraH AaBiariapaa KyuMac MyJIK CONMUFUHU X
9H/M JKOPUN KWJIMII MyaMMoJlapu Ypranuimokaa. bupok, 6y 6opanarn yMyMHUIIUK IIyHIAKH,
KydMmac MyJIK COJIUFU Mypakkad MabMypUMJIMK KacO 3Tcaja, MYJIKHI CONMKIApHUHT Oy Typura
JlaBjatiap COJMK TU3UMU/IA 3apypaT MaBKy/l.
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Vprauu6 kypunran MamIakaTIapHUHT Kapuité Gapuacupa ep, 6MHO Ba MHIIOOTIAp KYydMac
MYJIK COJIMFUHUHI 00beKTH XucoOnaHanu. byHna conmukka toptuim 6azacu OYnubd kyumac Mynk
oObekTHHUHT acocaH 6o30p kuiimartu (AKII, Kanama, IlBeiinapus, Typkus, Kopes, I'py3us,
Ko3zorucron), anoxuna Oaxonanran kuiimatu (ABcTpus, l'epmanus), HWITMK Wkapa Kuiimaru
(dpannus, Cunranyp), kagactp €ku nHBeHTapusanus kuitmaru (benrus, Mcnanus, O3ap6aiizxoH)
xucobOnmaHaan. AWpuUM MamjakaTiapAa 95ca KydMac MYJIKHHM COJIMKKA TOPTHUIAA KaTbUi
oenrmnanran conuk makinuaad (Mcpown, Kosorucron, O3apbaitkon) doiinananunaam [2].

Kyumac mynkka sraquk KWIdi 6uiiad OOFJIMK OYIraH COJUK CTaBKaJlapy acoCaH MPOTrPecCUB
xapakrepra sra (ABcrpanus, AKUI, I'epmanus, Apctpusi, Ucnanus, Kopes, Cunranyp, [py3us
Ba Oomikanap) Oyncana, yausr nponopuuonan (Kanana, benrus, lselnapus, Typkus), Karbuit
6enrunanran (O3ap6aiixkon, Mcpoun) Ba apanam (Ppannus, Ko30oFUCTOH) KYpUHHMIIUIApH XaM
KEHT TapKaJraH.

Kyumac MynKHM CONMKKA TOPTHII MEXaHW3MUHHU alloXUaa JaBiamiap MHUCOJHIA KYpuo
yuKaauran Oyicak, ABcTpalusaa Xyayuiap Oyinda CONMKKA TOPTUIIHUHT TYpJiIH TapTHOMapw
amMaJj KWITaH! XOJ1/1a, COJMK CTaBKacu acocaH Mypakkab mporpeccuB makiaa. Conuk 6a3zacuHu
aHUKJall Oyinya MyJIK KUMMamiapu Xap MUIu 3bJIOH KWJInHaaAu. Mucon yuyH, SIHru sxanyOuit
Vance xynyauaa 2020 iui ydyH COIUK COTUII MaKcajiapuaa KUiiMaT KypcaTKMWwiapy Kyiuaarnya
oenrunanras [3]:

734 000 aBcTpanus goiapurada 6yiaran Mynk Kuiimarura — 0%;

734 000 — 4 488 000 nonmnap opanuruaaru kuiimarra — 1.6% + 100 AUD;

4 488 000 noyutapiaH 1OKopH Oyiaran Mynk Kuitmarura — 2% + 60164 AUD.

I'epmaHusiza COMMKHUHT Oa3acu Maxcyc OaxojaHraH Kuimar OYnu0, CoNMKKa TOpTHII 2
60ckuy1a amaira ommpuiiaan. bupuaum 60cKry1a COMMK 6a3acMHU XMCOOIall yuyH KaMalTUpyBYH
uHaekcnapaan (Qoiinananunaau. Kuiimatn 38346,89 eBporawa Oynran yimap yuyH 0.26,
KUIMaTH yHIaH 10KopHu Oynran yitnap yuyH 0.35 koaddunuent kymuianaau. Konran oobektiap
Y4yH MPONOPLHOHAN KO3(PPUIMEHT KYIIaHUINO, Y COMUK OOBbEKTHMHUHI XyCYCHUATUIAH KeIuo
yuknO, MHANBUAYan Tap3aa Oenrunanamu (0.26 man 1 rada). ComukHU XMCOOIa0 YMKUTITHUHT
MKKUHYY OOCKUYHIA OJIMHTaH CyMMa MYHHIIMIIAJ COJUK CTaBKacura kKynantupuiaau. by ctaBka
mpornopuroHan 6ynuo, xyayanap Oyinua typnuda 6enrmianany (390% nan 810% raua) [4].

@paHnugga KyuMac MyJKKa 3TajlMK KWIMII COJMFUHMHI 0a3acu MYJKHHU W)Kapara Oepuil
KUiMaTu acocua aHukJ1auuo, 37.94% ik npornopipoHa craBkajga Xxucoonad yukunaay. Jlexu,
KUAMaTl IOKOpU OYyiaraH oObeKTIap ydyH KYIIMMYa CTaBKajJap KUPUTHIATAH. MyNKIOPHUHT
ACOCHIA sIIIAIll KOWM Y49yH aJloXHJa CONHK (Mxkapa KuiiMaTtu 4573 eBpojaH omraH oObeKTIap
yayH Kymumaa 0.2%) Ba HOMUIaru 0OIIka MyJIKJIap YIyH aJloXya COUK Marxkyn (4573 eBponan
7652 eBporava Oynran oObekTIap yuyH Kymmum4ia 1.2%, wxapa kuitmaru 7622 eBponan Oayan
obwexTiap yayH — 1.7%) [5].

Xoprxuil Taxprdama CoMMKKa TOPTUIIIATH MKTUMOUHN aaoiaT TAabMUHIAHUIIHN YUYyH KydMac
MYJIK COJIUFU CTaBKaJapyHH Oeyruianiia MyJIKHUHT 0030p (KagacTp) KHAMaTH OO OopuIura
Kapab mporpeccruB MeXaHU3M acocuaa Oeruiall NPUHIUINTa aMmal KUIMHaau. byHaaH Tamkapu,
aKcapusAT MamJIakaTiap/ia KyuMac MyJIKHH coyliKka Toptuiia 0 ¢pous KymnaHagurad K1 COITUKKA
TOPTUIIMAMUraH KuiMar yerapanapy OenruaaHaiu.

IOxopunarunapaan kenud YMKKAH XOia, Y30C€KHCTOH/IAa MaxXalUTHid OIOKEeTIap MOIUSBUN
UMKOHUSTIAPUHN KEHTAWTUPUII, COJMK MabMYPUWIMTH CaMapalopiUTrdHU OIIMPHII Xamaa
MYJIKHH COJIMKKA TOPTHII MEXaHW3MHHU HXYaMIIAIITHPHUII MaKCaJHuJa, aMajJlald MOJ-MYJIK
Ba €p COJMKJIapuHU OMpramTupud, 60CKMUMa-00CKHY KyuyMac MYJK COJMFWra YTHII MakKcajra
MYBOQUK.
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“IQTISODIY BILIM ASOSLARI” FANINI O’QITISHDA ZAMONAVIY PEDAGOGIK
TEXNOLOGIYALAR

Yo’ldosheva Tursunoy Sharifovna
Navoiy shahar 12-IDUM
igtisod fani o’qituvchisi

Annotatsiya: “Iqtisodiy bilim asoslari” fanini, uning qonun-qoidalarini bilish uchun, eng
avvalo, iqtisodiyotning o'zi nima, uning vazifasi nimalardan iborat, degan savolga javob
berish lozimdir. Insoniyat hayoti va uning taraqqiyoti juda murakkab, ko'p qirrali va g’oyat
chigal muammolarga boydir. Bu muammolar kishilarning moddiy ne'matlar ishlab chiqarish,
xizmatlar ko'rsatish, fan, madaniyat, siyosat, mafkura, ahloq, davlatni boshqarish sohalaridagi
va nihoyat boshqa faoliyat turlaring borgan sari ko payib, rivojlanib hamda ularning o'zgarib
borishi natijasida vujudga keladi. Uzoq davrlar davomida insoniyat fikrini band qilib kelgan
ayrim masalalar bugungi kunda oddiy haqiqat va oson bilish mumkin bo’lgan narsaga o xshab
ko'rinadi.

Kalit so’zlar: interfaol texnologiyalar, flash-animatsiya, samaradorlik, o’qitish texnologiyalari,
interaktiv o’quv dasturlari

Mamlakat igtisodiyotida modernizatsiya jarayoni kechayotgan bir vaqtda yangi davr o'qitish
tizimiga iqtisodiy va ilmiy-texnikaviy omillarning ta'siri ostida yangicha talablar qo'ymoqda. Bu
0 zgarlshlar 0"qitishning mazmuni, uslublari, moddiy-texnika bazasi, boshqarish va tashkil etish
yo'llari, iqtisodiy dastaklariga o’z ta'sirini ko rsatadi. Bundagi asosiy vazifa—shaxsning mustaqilligi
va ijodiy faolligini (from teaching to leaning) rivojlantirish hamda shu orqali o' quvchi-talabaning
o'z intellektual va estetik salohiyatini ro'yobga chiqarish, o'zgaruvchan dunyoga moslashish
qobiliyatini har tomonlama taraqqiy ettirishga e'tibor garatiladi. Shaxsning yaratuvchanlik va
jjodiy qobiliyatining rivojlanishi pedagogik jarayonning o' zgarishi asosida kechadi, ya'ni uquvchi
o'qitish ob’ekti emas, balki pedagog tomonidan qo'yilgan vazifalarning yechimini topishdagi
teng huquqgli sub’ektga aylanadi. Ta'lim tizimida interfaol usullarning qo’llanilishi o’quvchilar
tomonidan axborotlarni o’zlashtirib olish faoliyatini tashkil gilishning maxsus shaklidir. Interfaol
o’tishining moxiyati 0’quv jarayonini tashkil qilinishida bo’lib, bunda barcha talabalar bilim olish
jarayoniga jalb qilingan bo’ladilar, ular o’zlari o’ylagan narsalar xususida tushunish va fikrlash
imkoniyatiga ega bo’ladilar. O’quv materialini o zlashtlrlshga xar bir shaxs 0’z ulushini qo’shadi,
bilimlar, g’oyalar, faoliyat usullari bilan almashinuv jarayoni kuzatiladi.

Zamonaviy pedagogik texnologiyalarda pedagogik jarayon o’qitishning shaxsga yo’naltirilgan
texnologiyalari va metodlari asosida amalga oshirilishi lozim. Interfaol metodlar ta’'lim berishda
o’quvchilarning axborotlarni o’zlashtirib olish faoliyatini tashkil qilishning maxsus shaklidir.
Interfaol o’tishining moxiyati o’quv jarayonini tashkil gilinishida bo’lib, bunda barcha o’quvchilar
bilim olish jarayoniga jalb qilingan bo’ladilar, ular o’zlari o’ylagan narsalar xususida tushunish
va fikrlash imkoniyatiga ega bo’ladilar. Yangi davr o’qitish tizimiga demografik, iqtisodiy
va ilmiy-texnikaviy omillarning ta'siri ostida yangicha talablar qo’ymoqda. Bu o zgarlshlar
o'qitishning mazmuni, uslublari, moddiy-texnika bazasi, boshqarish va tashkil etish yo'llari,
iqtisodiy dastaklariga o'z ta'sirini ko'rsatadi. Bundagi asosiy vazifa — shaxsning mustagqilligi va
jjodiy faolligini (from teaching to leaning) rivojlantirish hamda shu orqali o' quvchi-o’quvchining
o'z intellektual va estetik salohiyatini ro'yobga chiqarish, o'zgaruvchan dunyoga moslashish
qobiliyatini ha tomonlama taraqqiy ettirishga e'tibor qaratiladi. Shaxsning yaratuvchanlik va
jjodiy gobiliyatining rivojlanishi pedagogik jarayonning o' zgarishi asosida kechadi, ya'ni o’quvchi
o' qitish ob"ekti emas, balki pedagog tomonidan qoyilgan vazifalarning yechimini topishdagi teng
huquqli sub’ektga aylanadi.

Pedagogik texnologiya — bu butun o’qitish va bilimlarni o'zlashtirish jarayonida o'z oldiga
ta'lim shakllarini samaradorligini oshirish vazifasini qo'yuvchi texnik hamda shaxs resurslari
va ularning o'zaro aloqasini hisobga olib, bilimlarni yaratish, qo'llash va belgilashning tizimli
uslubidir.

Foydalanilgan adabiyotlar:

1. O'lmasov A. Igtisodiyot asoslari (o’quv qo'llanma) T.: «Mehnat» 1997 y.-222 b.

2. Tojiboeva D. Igtisodiyot nazariyasi (o' quv qo'llanma) T.: «SHarq» 2003 y.-414 b.

3. Abdurahmonov Q. Mehnat iqtisodiyoti va sotsiologiyasi (darslik) T.: «O"qituvchi» 2001 y
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HCJOM BAHKJAPU XAMKOPJIUTUJIA MTHBECTUIIMOH JIOMUXAJIAPHA
KAJB KHJINI TAXKPUBACHU

VY36ekucton Pecniybnukacu baHk-mMomust akaaeMuscu
Tunrmosuucu: MamapnaiaueBa I'yiHopa

AHHOTauusi: Makonaga ucioM OaHKIapy XaMKOPJIMTHIA WHBECTHUIMOH JIOWUXaTapHH
Kan0 KM TaxpuOacu Xama MHBECTUIMOH EHJAUIyBiIap TU3UMUHHU aHUKJAII, WYIIapuHu
Kypcaruil, CTpaTeruKk MHBECTUIIMOH Mapka3 GaonusTuHu Oopacuna ¢pukpnap 0aéH 3TUITaH.

Kanutau cy3aap: KopxoHa, JIOHMXa, HHBECTUIMS, CTPATETHs, KOPXOHA, MOJIMSIIAIITHPUIIL,
VCIIOMHIA OaHKIIap, CTpaTerusi, ”HBECTUIIMOH K03M0aI0PIIUK, MOJIHS — UKTHCOMI MapKas.

Kupum

Mumiuii UKTUCOAMETHU Xap TOMOHJIAMa PUBOXJIAHTHPUIIAA WHHOBAIMOH Kapa¢HIIapHU
camMapaJy OOIIKapPHIII MTHHOBAIMOH (aOJIMATHUHT MyXUM XKUXaTiaapuian xucoomanaau. «Mciomuit
Monusi coXacuHUHT reorpaduk mapxkymmuru SxkuH Illapk Ba Kanyou-llapkuit Ocuénaru
aHbaHABHUH OO30pyapaH TalKapura YukMokaa Ba >Hau Adpuka, [apkuit Ocué Ba Amepuka
KUThaJdapyu Kabu AyHEHUHT Typiu MHMHTaKaJlapuJaH SHTU YUWHYUIAPHH Y3 MYUTa OJIMOKJA.
Ymly 6030paapaa cCaHOATHUHT MXKOOUN HCTUKOOIITIapUHU XHUco0ra oiraH xonaa, Mciomuii Monust
yJAapHU SHAIa PUBOXIIAHTUPHILTA UMKOH Oepajiu.

Aturn kupkK Hun muuga Mcmomuit Monusi cekTopu OaHK, KamuTajl 0030piapu Ba CyFypTa
cektopuHH (Takadyir) KaMpad oJiraH MyCTaKWJI Ba TYJIUK MOJIUSBUN TH3UMTa ainanau. byrynru
KYHJIa UCJIOMHUH MOJIMS COXACMHUHT YMYMYaXOH aKTUBJIapH 2 TPUJUIMOH AoJiapra TeHr Ba 2020
finira kenu6 3 TpUJUTMOH JoJjIaprada YCUI calloXUsaTura ara 1ed 0axonaHaay.

Hcnom monms coxacuHUHT skaMu aktusiapu (2013-2020 monus dusiapu)
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by maiinonna T Myxum ViinHuniap @opc kypdasu apad mapnatiapu Xxamkopiuk Kenramm
(GCC) mamnakarnapu Ba KanyOuii-Ilapkuit Ocu€HHHr alipuM MamilakaTiapu XHCOOJIaHaIu.
By epna Wupuk KOpropaTuB MIDKO3JIapra XaM, axojura xaM Xu3Mmar KypcaTaJuraH W9Kd OaHK
CEeKTOPUHUHT KaTTa KUCMHU HCIOMHUN MONUSTA TYFPU KenmuO, Oy ylymn YCUIga JaBoM ITMOKIA.
ynnait mapoutnapaa Mcnomuil Monus ydyH HOaHbaHaBMM Oo3opiap maijo OYiIMoKaa Ba
pUBOXIIaHMOK/1a: Adpuka naBiaTiapu CyBepeH CYKyKHMHI OMPHHYM YUKAPWUIUIIMHHU TaIIKWI
K Ownad myrywtanMmokaa, [lapkuit Ocué Mamiakatiapu 3ca Y3IapuHUHT HYKH 0030pIia-
punn Vciaomuii MonusanamITHpHILNTa UMKOH OepHIll Y4yH Hil onub 0opMokaa. byHnan tamkapw,
OMpuHYM CyBepeH CYKyk Ba Mcimomuil «mgapuanap» opkanu McmomMuii MOTHSIIAIITUPUIITA UHBE-
crunmst kunui Poccust Ba I'epmanust xXynyauaa EBpona GaHkIapu TOMOHHAH aMaira OlmIupuiia
Oomany.
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Hcnom monus coxacuHUHT skaMu aktusiapu (2015-2020 monus dusiapm)
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Hcnomuii ©o30prnapHu, >XKymiaJlaH, CYKyKHH YHKApuIl OpKaIM MOJMSJIAIITHPUII HUM-
KOHUSATIApUHU ypraHaérran siHa Oup masnar Kenus Oynmu. Ceneran Jlakap Ba bnes [luan
SIHTM  XaJIKapO a’poIOpTH ypTacuja IOKOPH TE3JIUKIArd TEMHUp MY aJOKACHMHU YPHATHUII
Kabu cCTpaTeruk MyXMM HH(ppaTy3uiama JoluxaisapuHu Monusutamtupuml yuyH IDB  mo-
JAUSABUM KyMaruja CyKyKHUHI MKKHHYM UYUKAPUIMIIM HCTHUKOOJUIAPUHM KYpuUO HYMKMOKIA.
JAPna cykyk uMKapuIlra KyMaKkIalmil Joupacuia yuly MamiiakaT MOJIHs Ba3UPIUTH OMMaBHM
KOMITaHUsIap TOMOHUAAH CYKYK UNKAPHUIIIHY COANATIAIITHPHILI MaKCaAu1a COJIMK UCIOXOTIapUHU
KEHTaUTUPHUIIHYU TaKIU( KUJIIH.

Hcnom MONMSHU PUBOXIAHTHUPUIN YUyH YHUHT CYHITH cabii-xapakariapu Tydaitmu, 2019
nmnna Torrkonr xykymaru [onrkonr ¢oua Oupskacu, Nasdaq Dubai Ba Manaiisus ¢onpg oup-
Kacu peecTpura KUpUTWITaH CyBepeH CYKYKHM MKKWUHYM YMKApUIIHU MyBa@akusTiv aMaira
ommpan. Cykyk xapunopiapunur 42%mu fAxun lapkna, 43%mu Ocuéna Ba 15%wu EBponana to-
mwiau. bynnan tamkapu, 2018 #iun ymby MoausBuii Mapka3 CyKyKHHU COTHUIITa pyxcar OepyBud
Ba CYKyK Ba aHbaHaBUM MOJUSABHMM BOCUTAjIap Y4YyH SrOHA YHUUH MalJOHMHU TabMUHIANIUTAH
COJIMK KOHYHUHH KaOya KWJIAU. XUTOWHUHT MCIOMHUM MOJMSra UIIOHYM XaKua SKUHAA amalra
OLIMPWIITAH WIK CYKyK YHKAPHIUIIN Ba OMp Karop — KacajJxoHalapaaH TOpTHO MeTpo Oekaria-
pU Kypuiaumurada Oynaras joiuxanap Oyiinya MCIOMHUI MOJUSHHU KyJUlalll yCYJUITApUHU W3Jall
xam nanonar 6epaau. byru Tan onran xonma, Karap Xankapo ucinom 6anku, Karapauar QSC Ba
QNB Capital LLC monus koMIaHUsIIapU SKUH YTMUIa XuTodHuHT Southwest Securities kom-
naHusacu OunaH Oy MamIilakara IIapuar Tajabiapura >kaBoO OepauraH MONMUSBUN MaxcyilnoTiaap
unad yukum Oyitnua maprtHoMa Ty3auiap. byHaan Tamkapu, XUTOHHUHT IIUMOIHN-IIAPKUHA
KUCMUIarH, aXOJIMHUHT y4yiaH Oup KucMmu (6,5 MIH KHUIIK) MycyaMoH Oynran HuHcs aBroHOM
MUHTaKacu 1,5 miipza nosap MUKAOPHAA CYKYyK COTHILHHU peXalaliTHprad. YMyMaH OJIraHa,
Hcnomuit Monust yayH Maxcyc MebEPUH-XYKYKHI acoc Oymaca-aa, XyKyMar cajiom, Mypabaxa Ba
Myznapa0a kabu arpoOu3HecH1a BOCUTAIAPHU CTPYKTypaiall yuyH KeHI KYJUIaHUIaUraH MOJIHs-
BUIA BOcHTaJIap KaOu VCIIoMuii MOMUSIIAIITHPHII CXeMaJIapUHU KYJUTAITHU KYJ1a0-KyBBaTIaMIH.
Hcnom Monusicura Oynran KM3UKUIIUTApUHU siHa Oup 60p Tacaukiiad, mamiakar Viciomuit Mmoius
TU3UMHUHMHT I7100aJ1 MHTETPAlMsICUHU KyYalTHPUIITa YaKupau.

Xynoca éa makaugnap:

HcioM MONMMSCHHUHT KaJlajl PUBOXKIAHUIIM VICIOMUI MOJIMSBUN €YUMIIAPHUHT aMaJIAIIN-
ruHU ucbotnaau. Mcinomuilt Moaust TOMOHUAAH TaKAUM STHITaH ad3aJUTMKIApHU XUCOOra oJraH
X0J171a, yiap yimly HoaHbaHaBHi 0030piapaa HOE0 Oup MyKoOWT BapruaHnTHH Hdonanaian. byrnan
TalKapy, McioM MOMMSCMHUHT MaBKyAIuru 0y HoanbaHaBuii 0030piap Ba Mciom MonusicH y30K
BakTAaH Oepu uinau3 orrad Typnu MXT mamnakatiapu ypracuaaru caBlo-MOJUSBUH aloKatapHHU
Kydaitupuiura épaam Oepaau. Hlynnait kunuO, ymoly HoaHbaHaBuii 6o3opnapaa Vciom momnu-
SICHHU PUBOXJIAHTHPHUIIHUHT M>KOOUH MCTUKOOIIIApUHH XHCcOOTra ONTaH X0Jja, IOKOpHIa caHad
YTUITaH SHTY caHOoaT YHUHYMIAPUHUHT Typiu a3auinkiapyu Ouinan Oup Katopaa, HoaHbaHAaBUN
0030piapa caHOATHU SIHAJ1a KEeHraTUPUIIHYU Oaniopar KNI MyMKHH.
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dojiganaHuiran axaduéraap pyixaru.

1. V36exucron Pecniy6mukacu Ipesunentn lllapkar Mupsuéesnunr 2019 iiun 28 nexabpaaru
Ounuit Masknucra takanM 5Tran MyposkaaTHOMAcH.

2. Y306ekucton Pecmybnukacu JlaBmat craructuka kymutacuHuHT 2000-2020 inmmapaaru
ax00pOTHOMACH. .

3. VY30ekucton PecnyOmukacu Ilpesunentununr 2017 #un 7 deBpangarn “Y30eKHCTOH
PecnyOnukacuHu siHaJia pUBOXKIIAHTUPHUII OYitnua Xapakatiap crpareruscu Tyrpucuna’ta [10-
4947-connu @apMoOHHU.

4. SIaxosckuii K.I1., Myxaps N.®. Yuebnuk. Opranusaiiys "HBECTUIITMOHHOW U MHHOBAIITHOHHON
nesitenbHocTH. — CII6: TIutep, 2012.

HNHurepHer pecypciaapu:
1. www.biznes-daily.uz
2. www.stat.uz

3. www.iqtisodiyot.uz

®eBpain [ 2021 9-kKucem TomkeHT
20



V3BEKMCTOHIA WIMHAMU-AMAIINI TAJIKUKOTJIAP" MAB3YCH/IATH PECIYBJIMKA i%@
25-KVII TAPMOKJIA WIMHH MACO®ABHM OHJIAH KOH®EPEHIIUS MATEPHAJLIAPH @

KAP3 KUMMATJIN KOTO3JIAP BO3OPUHUHI' UHCTUTYLHHNOHAJI
PUBOXJ/IAHUIIIN

V36ekucton Pecry6nukacu BaHK-MOIUs akageMUACH
TunrnoBuucu: PacysioB AxkmaJ
Akmali-90@mail.ru

+ 998990780101

AHHOTamusi: Makomana Kap3 KAMMATIM KOFo3iap OO30PMHUHT HWMKOHUSTIAPUIAH
dbolimamanaum OyiMYa Xanakapo TaXpuOaHW YPTraHWII Ba MWUIMK Kap3 KUMMATIH KOFOo3jap
OO30pPHHMHT 3aMOHABUN XOJNATHHU TaXJIMJ KHIWII acocuja yHHU (aoUTalliTUPUILI HYIIapuHu
W3JIAII 3apyPUSTUHUHT JOI3apOTUTUHU KEITUPUIITaH.

Kanur cy3aap: ®onx 6030pu, KUMMAaTIN KOFO3/1ap, Kap3 KUMMATIH KOFO3Jap, CTpaTerus,
MoZepHH3aIMs, Oupska aifmaHMacu, OaHK OOTUTaIUsIIapH.

Kupum: Mamnakatumuzga MyCTaKWUIMKHUHT JacTiaaOKyd HuiutapuaaH Oonutad MUIUITH
(¢onx 6030pUHM MIAKIUTAHTUPHII Ba YHHU KalMTall XapaKaTHHUHT acOCH OYIMO XW3MaT KWJIHILN
y4yH KeHI' KaMpOBIH uiuiap onud 6opunau. @ona 6030pyHU MAKIIAHTUPUIIT Ba PUBOXKIIAHTH-
PUIIHUHT XyKyKUH acocnapu, MHPPATY3WIMACH TYIUK SpaTWiad. JIEKWH, TabKUAJIAIl JO3UM-
KM, MamJiakaT Mwutui Goua 6030pu OYyryHTH KyHAA MYJ pecypciapyuHU TaKCHMIIAII Ba KaiTa
TAKCUMIIAIIJICK, SHHH MHBECTUIMSUIAPHUA CaMapajy >kaj0d STHUIIICK MyXUM Ba3u(pacCHHU TYIIUK
yananaid onmMasnTd. IllyHuHr yayH Xam mmumid GoHa O0030pMHH PUBOXKIAHTHPHUII OYTYHTH
KyHJard yCTyBOp Basudanapman Oupu xucobOmanamu. PecnmyOnmmkamusna onud Oopuiaérran
UCJIOXOTIIAp caMapacHHU sHaJa OLIMPHIIL, JaBJIaT Ba KaMUSTHUHT Xap TOMOHJIaMa Xam/ia Kaaal
PUBOXJIAHUIIN YUyH KyJail MapT-IIapoOUTIap SPATUIL, UKTUCOAUETHU MOJCPHU3AIINS Ba TUBEP-
cuuKayUs KAIUII XaM/Ia )KaMUSTHUHT 6apya COXalapuHu JTuOepaiamTupunl 6yiuda Myxum
HyHaIMIuIapHy amasra OIMpPUII Makcaauaa Kaoyn kumaran 2017-2021 fimnapaa Y30ekucTon
PecnyOnukacuHy pUBOXKIAHTUPULITHUHT OemiTa ycTyBop HyHanumu Oyinda Xapakamiap cTpa-
TETUSCU/Ia «MaMJIAKaTUMH3/Ia MOJIMSI OO30pWHU YpTa MYIJIamiId Ba Y30K MYIIATId UCTHKOOIIa
PUBOXKJIAHTUPHUIL, STBHU MamJIaKaT UKTHUCOAUETUTA XOPUIKUH, SHT aBBaJO, TYFPUAAHTYFPU XOPH-
KU MHBECTUIMATAPHU (Ao Kanbd KU acocuil iyHanuiapaan 6upu cudarnna Genruiad
Oepwiran. Maskyp Bazudanapausr 6axapuinuimm Y30ekucTonaa GoH1 0030pH OpPKaIH HHBECTH-
UOH (aONHUATHU MOJUSUTAIITHPHITHE TAaKOMIJUTAIITHPHII 3apyPIIUTHHA KYpPCATMOKIA.

V36eKiCTOH KUMMATIN KOFO371ap 6030pH MUJITHiT HKTHCOANETHH MOJIEPHU3AIMANIAII JACTy]P-
JApUHUHT OakKapuiIMIIKAAa Ba WHHOBALMS (DAONUATHHU MOJUSUTAIITHPUIIAA MYXUM YpPHUH Ty-
Taau. BUpoK MUITUH IMUTEHTIIApUMU3HUHT (PAOJITUK Japa)kacu mact 0ynuo, Oy aifHMKca Kap3
KUMMAaTIi KOoro3iap 0o3opHuaa Kywid HaMOEH OYIMOKIa. Aciuaa Kap3 KHMMAamId KOFO3JIapH
UKTUCOANNA MYXMTHUHI O€Kapopiurd Ba 0030p KOHBIOHKTYPACHHUHT Y3rapyBUaHIUTH IIAPOU-
TUJAa KOPXOHA MYIKJAOpJapura y3 KopXoHajapu Ha30paTHUHHU KyigaH Ooil OepmaciaH Ba OaHK
KpenuTiIapura Mypokaar KWJIMacJaH KOPXOHAJap AXTUSKIAPUHE KUCKA MYAIATIIA MOJIMSIIAII-
TUPUIIHUHT KyJnail makiuiapuaan Oupuaup. JKaxoH amanuéruia Kap3 KUMMATIA KOFO3Jap
UMKOHMSTIApUAaH yHyMmiIH ¢oiinananum Oyiinuya amanuér mysaddakusTiu Tap3ga aManira
omupunMokaa. LIIyHuHT yuyH, Kap3 KUMMAaTId KOFO3Nap O030pMHUHT UMKOHHSTIApUIaH (oii-
JanaHum Oyinya xaukapo TaxpuOaHH YpraHWIl Ba MHJUIMH Kap3 KUMMATIH KOFosiap 6030pu-
HUHT 3aMOHABHMU XOJIATHHU TaXJIMJ KWIMII acocuaa yHU (haoJUTalITHPHIN HYJUTApUHU H3JIAMI
3apypUsITH Mas3Kyp JUCCEPTAls TaAKUKOTH MaB3yCHHUHI J1013apOIuruay Oenrunad oepau.

VY30eKuCTOH KUMMATiIu KOFo3iap 0030pW MWLIMH HMKTHCOAMETHU MOJAEpHU3aLMsIIALI
JACTypJapUHUHT OakapUiIuIIUAa Ba HHHOBAUUS (HAOMUATUHU MOJMUTAIITHPUIIIA  MYXUM
YpuH TyTamud. BbUpOoK MWIMUN SMHUTEHTIAPUMU3HUHT (HAOJUIMK Japakacu mact O0ynubd, Oy
alfHUKCa Kap3 KMMMATIN KOFo3Jap 0030pua Kywin HaMOEH OYyIMoKaa. Aciauia Kap3 KUMMATIN
KOFO3J1apH UKTUCOJMI MyXUTHHUHT OeKapOpJIUTy Ba 0030p KOHBbIOHKTYPAaCHHUHT Y3TrapyBUaHIUTH
IAPOUTHIAa KOPXOHA MYJKIOpJapura ¥y3 KOpPXOHAJIapyW HA30paTUHU KyljgaH 0o Oepmacnan

! V36exucron Pecny6mukacu [pesunentununr 2017 iun 7 Gespanmarn «Y36ekucton Pecrybinukacunn sHaaa
puBOXIaHTHPHIN OYiinda Xapakatiap crparerusicu Tyrpucugantu [1dD-4947-cormn @apmonn. // Xank cy3u. 2017
vnm, 8 depai.
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Ba OaHK KpeauTIapura MypokaaT KHIMAacJaH KOpXOHajap SXTHEKIAPUHU KUCKA MYJAATIv
MOJIVSUTAIITUPULITHUAT KyJail makiutapunad Oupuaup. JKaxoH amanuéruaa Kap3 KUMMATIH
KOFO3J1ap MMKOHHMSTIAPUIAH YHYMIH (oimananum Oyitmua amanuért myBaQ@akusTin Tap3aa
amanra omupmiMokaa. LIIyHUHT yuyH, Kap3 KEMMATIH KOFo371ap 0030PHHUHT UMKOHUSTIAPUIaH
dbolimamanum OyiMYa Xanakapo TaXpuOaHW YPraHWII Ba MWUIMK Kap3 KUMMATIH KOFo3jap
OO30pWHHUHT 3aMOHABHU XOJATHHH TaXJIWI KHIUII acoCHIa YHH (haoyutamTupuin HyIutapuHu
W3JIAI 3apyPHUSATH BYXKYIra KeIaian.

Kap3 kuMMaTiu Koro3iap vuuga MUJUIMNA UKTHCOAMET YUYH DHT aXaMUSTIMCU KOPIIOPATHB
obnuranusuiap 0ynuo, ynapHUHT KyHUIaru Typiapy MaBxKyl:

KynoH
6 BaHk obauraumanapu KynoHcus
obnurayuanapu o6uraunanap
Bupia BupiagaHd Tawkapu
annaHmacmaarm Bosopparn
obnvraumanap KOPXOHANAPHWHI obnuraumanap
KOPMNOPATHB
OB/IMTALMANAPU
BanwoTa
AlpBownaHaauraH obnurayuanapu
obnuraumanap
3racu éaunraH Tosap obnuraumanapu KypcaTyBumMra
obnuraumanap obBnuraumanap

I-pacm. Kopnopamue oonuzayuanapuunz mypaapu.

Xynoca ea maxkaugnap:

Kap3 xumMMmamiv KOFO3JIApDHUHT SMUTCHTIAp yYyH ad3auiiru OaHK KpEJIUTUTa Mypo)KaaT
KHJIMACJIaH Ba KOPXOHA KalUTAIA HAa30paTura Jaxj KWiMaclaH HHBECTUIIMSIIAp ka0 KIITUIIIaH
nbopar. MuBecTtopinap ydyH Kap3 KUMMATIH KOFO3JIApHUHT ad3auturd OaHK JEeNmo3UTHIaH
bapxu Yimapok Gona 6030pu OpKamU ¥3 MaONarapyHH Te3 Ba HUcOAaTaH rokopu (oiiga OmiaH
KaiTapa OJHII UMKOHUSTHIHP.

- Kap3 KHMMaT/IM KOFO3JIap HUPUK JOHUXaJapHH aMaira ONIMPHINTa MaOIaFrd eTUIIIMalINTaH,
OMpOK OaHK KpEIUTHIa MypOXKaaT KWIHIITHH Ba Y3JIMK KallUTAIM Ha30paTHra JaxJl KHJIHHUITHHA
WCTaMaluraH KOpXoHaJIap XaMja 3pKWH MaOiafra sra OyiraH, OMUpoK OaHK JETO3WUTHra HHUC-
OaraH ¥3 MaOnaruHHU Te3pOK Ba (HONIATUPOK MHBECTHIIMS KWIHMIIHU UCTAWAUTaH WHBECTOPIAP
y4yH KyJlaili MHBECTUIIMSI BOCUTACH JKaH;

- OXUPTU WHUIapAa KeJaéTraH )KaXOH MOJUSBUNW-UKTUCOIUN WHKHPO3U KOPXOHAIAP HILTA0
YUKAPHII TOTCHIIMAINra sHajga KydJaHTUpWITAH TajabilapHU KYHMOKIAKH, SHTH IIapoUTra
MOCIAIIAII YYYH Tajad KWJIWHAIUTaH MOJCPHU3AIUSIHH MOJNMSIAMTHPHUINIA Kap3 KHMMATIH
KOFO3J1ap KYJ KSITUIIN MYMKHUH;

- XyKanuK IOPUTYBYM CYOBEKTIAPHH MOJHMUIAIITHPHUINAA Kap3 KUMMATIU KOFO3JApHHUHT
aXxaMHATH WUaH-iuira ommb 60pMOKIa;

- KopxoHa (DAONHUATHHU MOJUSIIAIITHPHUIIHUHT MyXUM MaHOau OYnraH Kap3 KAMMATIU
Koro3nap 0030pM WUMKOHUATHIAH camapand (GoWJalaHuIl YIyH KOMITAHUSIIAp WHBECTHUIUS
XKO3UOAOPIUTHUHU  YeTupuil Tanad KuiauHuO, OyHra KopxoHa OalaHC KypcaTKuuiapu
JTVKBUTATAHY OIIUPUIII Ba SIXIITH aMaTUETard KOPIIOPATUB OOMIKAPYB TH3MMHHHU KYPHIIT OPKaJIH
spuiica 6ynanu.
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ObIOYEPCJIAP BO3OPUHU PUBOKJIAHTUPULT BOCKUYIAPH BA
KYPUHHUILIN

BMA Maructpu. H1.3. Tyiiunen
Shoxa-rux92@mail.ru

AHHoOTanusi: Makonana mMamiuakatumusaa (erodepeiap 0030pUHU PUBOKIAHTHPUIILIA J1aB-
JaT TOMOHHJIaH aMalira OmMpuiIaéTraln acoCuil yopa Taadupiap, pecimyoirukana Ma3kyp 0030p-
HU MAKJUTAHTHPHIN, PUBOKJIAHTHPUII, HA30paT KHIUII Ba OOIIKAPWII COXACHAA JaBJIATHUHT
WKTUCOIUHN CHUECATUHHU amajra omupuin, oopacuna Gukpaap 6aéH STUITaH.

Kaautiaum cy3aap: ¢pprouepciap 6030pu, KUMMATIH KOFo3ap 6030pu, ¢ponx 6o3opiapu, hous
CTaBKacH, XaJIKapo Mojus 0030piapu, pakooar.

Oprouepc 0o030piapu onauil 0030pjap PUBONKIAHMILM HATWXKAacUAA IMIAKIUIAHUO KeJraH.
Anoxuna ToBapJapHUHT (pIOYEpC acoCUaa caBIoJIaHUIIM jaacmiad Kaaumui [penmsna amanra
ommpwirad. bywok rpek dainacydu Ba maremaruk damec xamma Mwuser aiiHaH IIyHOan
mapTHOMajgap OpKajau karra OoWnukka spumuimrad. Fapouii EBponana, aitnan, [ommanausiga
OupuHUM Maporaba (brodyepc Jiona Ty/ulap caBaocuia KyJulaHwirad. SnoHusna ¢wrouepciap
caBrocu XVII acpna makmnanrad. Jlactial, ymap rypyd MaxcynoTura (pbrOYepCHH KyJularaH
Oyncanap, KeHMHYAIMK AYKKAKId MaxCyloTiap Ba OJTHUH CaBAOCHAA XaM (pprodepcHH Kyutan
Oomuaraniap. YIryp:ku toBapiaap 0030py pHBOXKIIAHHUIIN HATIKACHIA UILIA0 YMKapyBUYMIIAp Ba
UCTebMONTUMIAp ypTacuaa Oenruiianrad cudaraa aHuK ToBap MapTUSACHUHU Yilla KyHHUHT Y3Huza
€KU SIKMH KyHJapia eTka3u0 OepHIIMHHM Ky3[aa TyTWITaH IIapTHOMaJlap HIakiulaHa OOINLIaH[Iu.
Bynpa Tynoenap 3yanuk OunaH amaira ommpuiap 3aud. TYnoBiaap HaKA Myn MIAKIWIA aMajra
OLUIMPWITAHJIUTY YUyH Hapx OuiaH OOfNIuK OYJIraH pucCKiIap Ba LIApTHOMaHU Oa)kapHIIMAacCIUK
PUCKH HYK 571, aMMO HaK[ Iy OMJIaH XUCOO-KUTOO KWIJIMII Ba TOBAPHM 3YIJIMK OMJIaH €TKa3uo
OepHIl Xapua0p Ba COTYBUHMIIAp YpTAacHaa KHHMHYMINKIAp TyFaupa Oonuiaan. MacanaH, KUIUTOK
XYKaJIUTd MaxCyJOTIApUHUHT MaBCYMHIIMTH Ba YJIAapHU COTHUIIra Kajap cakjall 3apypiuru
XapaxaTHU KymaWtupapaud. byHIaH Tamkapu, OJIAU-COTAM BaKTHIA MaxcCyJoTra OyiaauraH
HApXHUHT HOMABJIYMIIUTH XapHA0p Ba COTYBUMHH Yilnantupa Oomwnaau. lllyHunr Hatmxacuna
KHIIUIOK XY KaJIUTH TOBAapJIapy Ba OOIIKa Typ/Aard MaxcyaoTiap YUyH KeNnrycuaa aHuk Oup nantaa
TOBAapHHU €TKa3u0 OepUIll TYFPUCHAArH IIAPTHOMAHU TY3HII 3apypHsTH TyFuiau. bynnait typaaru
[IapTHOMAJIap MKKaJla TOMOH (Xapuaop Ba COTYBYM) MaH(paarura Moc Oynubd, HapX y3rapuiiu
OwynaH OOFIMK PUCKHM KamalTupau. Xapuaop Ba COyBUWJIApra KaHAal TypJard TOBapHU
KaHya XaXmJa Xamja KaHJal HapxJa COTHO OJMIUIMIY €KUM COTULUIMTH OJIIMHJAAH Oenruianl
MMKOHM TYFUIAW. ByHIalt OUTHUMIIapHHM Ty3HILJa TOBApHU €TKa3uO Oepuil MyqaaTd KaHYaJuK
Y30KJIAIITUPUIICA, ITYHYAIUK IapTHOMaHU OakapMaciuk xaB(u omraH. by Typaaru GupskaBuit
OTepaALMSUIAPHUHT PUBOXKJIAHUIIM MHIUBUAYyall XapakTepra sra Oynran ¢prouepc OuTUMIiIapu
KaMYWJIMKIIADUHU HaMOEH Kuiau. bo3op Xxosatu y3rapran nawtiaa Xapujaop XaM, COTYBYM Xam
outuM MaxOypHUATIapuHHM OakapuiiiaH Ooml Topra oOJIMAacIuiap, IIYHUHIJCK, IIapTHOMAaHU
y3rapTupuira XaMm Hyn kyinnamac smu. Mkrucommii MyHocabamiap TapakKKHETH HATHXKAacHIa
CaBlO OMNEepalMsUIApUHUHT SHIM TAaKOMUJUIAIITaH MIakiu makianau. HaeOartmaru G6ockuyna
Oup TypHaru mapTHoManap Ty3uja OomuiaHaud. byHnail maprtHoManapia TOBapHUHT CTaHIApT
MUKIOpH, cudaru Ba MaxOypusTiapHu Oaxxapuiuil Myaaatd, Oaxocu Oenrmnanap sau. by
[IAPTHOMAJIAPHU Y3UHU XaM COTHIII Ba COTUO OJIMII UMKOHU TYFUJIIMKU, OyHUHT acocuia (pprouepe
6030pu makmanaau. Oprouepc 6030pu Xapua0p Ba COTYBUHIIApTra OJAU-COTAU XapaXKaTIapHHU
KaMalTUpHIITa Ba HapX Yy3rapumd OwiaH OOFJIMK PUCKHM Oaprapad sTHIIra WUMKOH Oepi.
Macanan, OyF0i eTHIITHPYBUM (epMep Xadu eTUIITHUpUIMarad OyFi1oiHu (brouepc 6o30puaa
coTuIM MyMKUH. by Onian y ¥3uHU HapXHU Y3rapuIniaH XeaKepiaaiay, sbHu ¢pprodepce 6030puaa
¥3 XOCWIMHHM CyFypTanaiiau. by xomHu Oolika TOMOHIaH XaM KYpHUIl MyMKUH. Macanas, OyFaoi
HCTEHMOTUMCH HOH MIIA0 YUKAPYBYU XaM MabJIyM MalTaaH CYHT COTHO olaguran OyFIoi yayH
¢prouepc MapTHOMACHHU COTUO ONaau Ba XOTUpPKaM ¥3 (aoaMsATHHU AaBOM TTUpaIu. byHna
MKKaJla TOMOH: COTYBUM HAPXHU [TACAalMIINJIaH, XapU0p HAPXHU KYTapUIIUIINJIAH CYFypTalaHaaH.
Kunuiok Xxyxajlmk MaxcyJOTIapura, XoM-aml€ Ba MOJMSBUN HHCTPYMEHTIApra acocCJaHTaH
(prouepc 0030pMHU XO3UPTH 3aMOHABUH IAKIUHUHT naifio 6ynumu XIX acpra 60pud Takaitaau.
1848 ¥nnga skaxoHJaru SHT KaTTa MyAaamiy ToBapiaap oupxacu  Yukaro bopm od Tpeitana
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TAIIKWI STWIraH. by ToBapnap OupskacugaH MaxcyjloTiap Ba MOJUSBHM IIapTHOMajapura
uxTucocaamTupwirad. Yanan cyur, 1918 iinnna AKIlna Yukaro ToBap 6up:xkacu ¥3 GpaonusTHHHA
oouutagu. 30-insutapra KeamO, KUILIOK XY KaJIMK MaxcCyJloTjapura Hapxjap KEeCKHH mnacaind
ketau. bynunr okubatuaa AKIIna 1933 #innm «toBap Oupkanapu TYFPUCHIa»TH KOHYH HUILTa0
YUKW Ba MYAJATIU IIapTHOMAJIap CaBIOCHMHU amalira OIIMPUII TapTHOU KYpcaTWiau Xamja
OpokepyuK (aoUITH KOHYH-KOUIaaapu Oenruiad Oepuiim.

YMyMaH oirasja, pprouepc mapTHOMATAPUHNA YHUHT 00BbEKTUTa KYpa, UKKU TypyXra aXpaTuIl
MYMKHH: TOBapiap (pprodepcu Ba MOJIHUSABHIA (prouepc.

ToBapnap (prouepcu MpeIMETHHU TYPIU XWIJATW KUIUIOK XY KaJUTd MaxCyloTIaph Xamaa
caHoar XoM-amiécu Ba spuM (paOpukariap TamKwi dTaau. KHIUIOK XYKaJIWTH TOBapiapura
noHu (OyFaod, MakKakyXxopH, apra, >KaBaap...) MaxcyJaomiap, €F MaxCyloTiIapH, YOpBauUINK
MaxcynoTiapu (Kopa MoJijiap Ba IYIIT MaxCylo0TIapH), TYKUMAauMIUK XoM-aiénapu (rmaxra, umax,
YKYHJTU Ta3fiamanap, HUrupuiirad uIiap. . . ), iakap Ba IMIakapiu MaxcylnoTiap, EFod MaTepuaiapH,
TaOUKi KayuyK, KapTOILKa Ba OOLIKAIap KUPAIH.

Canoar xom-amécu Ba sipuM ¢abpukamiapra EKMWIFU Maxcynomiapu (HedTb, OCH3UH, Ma3yT),
paHIM Ba KMMMaTOaxo MeTtaiiap (QTIOMHUHUH, MHUC, HUKEIb, PyX, KYPFOLIMH, OJITHH, KyMYIII,
IJIaTUHA, MaJUIanil) KUpaau.

MonusBuii prrouepcenap — BaJltoTa Ba MOJIMSABUN HHCTpyMeHTIAp ((hors cTaBKagapu, akiusiap
MHJIEKCH)ra acoCIaHaIu.

Bamntora 6030piapy MUIITHI BadiOTaga XOPMKHUM Xapua KUIUII €KUM COTHII 103 OepaauraH Ba
OyHJa BaJroTa KypciapH ynapra 0ynran tanad Ba Takiud HaTHKacuaa ro3ara KenaJurat BajaroTa-
MoITUst 0030pIapUIup.

Basmora 6030pu umrupokumiapu 0ymubd — skcroprepiap, uMroprepiap, Mapkasuii 6aHkIap,
MOJIMSIBUM Ba HOMOJIUSIBHM HHCTUTYTJIAP XUCOOIAHAIN.

Banrora ¢dprouepcinapu 0030pHMHUHT pUBOKIaHUIINTA 70-HuiuIapaa KaThbUil ONTHIIaHaIUTaH
BAJIIOTa Kypcilapu JaBPUHUHT Tyraiiu, MOJUSBUH cdepana apanairyBUHHHT CyCaWUIITHN, XaIKapo
CaBIOHUHI PHBOXKJIAHWILIM, KOMIIBIOTEp Ba TEIEKOMMYHHUKALlUs COXACHJa SIHIM Japakara
SPULIMIIHUILIY, (PaH-TEXHUKA TAPAKKUETUHUHT PUBOXKIIAHHUILY Ba OOIIKA sKapa&Hiiap TypTKU OVIIIH.

Bamtora ¢prouepcu — Oy Kenmakakaa BallloTa OJAU-COTIMCUTA Ty3WJITaH IIapTHOMa OViuo, y
Oyiinua COTyBUM KypcaTHIITaH My/AJaTAa ypHATWIraH Kypce Oyiinua aHuk Oup BaJroTa MUKIOPHHA
COTHII, XapuJ0p 3ca Iy BAIIOTAHU LIy IIApmIapAa COTHO ONUII MaKOypUSTIapuHH Olaauiap.
IOxopu napaxanaru MHOISUUSHUHT Y30K BaKT JaBOM 3THUIIU (OU3 PUCKIAPUIAH XUMOSIAHHII
MYaMMOCHHU KEITUPUO YUKAP/IH.

MonusiBuii pprouepcaapHUHT KyWHAArd UKKU TypU MaBxKy/I:

¢dous craBkanapu Oyiinda (prouepciap; akuusiap MHIAEKCH Oyitnua ¢prouepciap.

MonusiBuii (hprodepc mapTHOMaIApH ACOCHHU aHUK OMpP MOJUSBUI HHCTPYMEHT €KUM KUMMATIIH
KOFO3J1ap TallKui 3Taau. by Typaaru ¢prouepc mapTHoManapy MOXUSTUHY aHUK TYLIYHUII YYYH,
yAQpHUHT Typiapu Oyinda KucKaya TyXTaaub yTcak.

Kummatiiy Koro3napHUHT KyHHIard Typiaapu MaBxy/I:

* JapoOMaJUIMIUTH KaTbui OENruiaHraH KUMMArTin Korosnap. bymapra oOmurarmsinap,
JIeTIO3UT cepTu(uKaTIapu, BeKCemiap Kupaiu;

* apoOMaUIMJINTH KaTbuil OelrmiaHMaral KMMMamId Korosnap. bymapra akuusHu mMucoln
KEITUPUIIUMU3 MYMKHH.

e Apanam makigard KUMMamid Korosiap. bymapra onmuoH Kapsiiapu, KOHBEPCHOH Kap3
MaXOypHSATIapU KUPATIH.

Xysaoca Ba Takaudaap

PecnyObnukamuszna OyryHru KyHzaa ¢prouepciaap ©O030pMHM — amMaira  OIIMPHIIIArH
oTepalMsUIAPUHNA PUBOXIIAHTUPUIIIA KyHHIar TaJOMpIIapHU aMaJira Ol pyIIia Ky HnaaruiapHu
TaBCUS ATUIL MyMKHH:

- (pprogepcnap aonmusTUra JOUP peKIIaMa TAIIBUKOT MIUTAPUHU TYFPHU Hyira KYyHuIr;

- (prouepcnap 0030pHHU amalra OLIUPUIILAATY TaA0upap OMIaH TAHUIINO YUKW Ba TETUILLITN
XyJIoCaJlapHU YMKAPHO, yIapHU TAKOMUUTAIITUPHUIN OViinda TaBcusiap Oepu;

- KOpIOpaTHB KHMMATIA KOFO37ap OO30pHHUHT PHBOXJIAHWUIIMHUHT TyTraH YpHH Ba
aXaMUATHHU acocinad Oepu;

- TKopar OaHKIapuaa KUMMATIM KOFO3JApHU PUBOXIIAHUIIWHH, SBHU YIap TypJIapHHU
KEHTaUTHPHII TaIOMPIIAPHU aMalira OIIUPUIII JTIO3UM.
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OIIIMOH BFO30PUHU PUBOXKJIAHTHUPUII NYHAJIAILIAPA

BMA Maructpu. Y.A.Viayros
u.ulugov.u@gmail.com

AHHOTanusi: MakoJiaja MaMJIakaTUMU3/1a OMIIHOHIap O030PHUHH PUBOKIIAHTUPHIIIIA JTABIIAT
TOMOHHJIAaH aMalira OLIMPHIAETIaH aCOCUil 4opa Taadupiiap, pecnyOnukanga Maskyp 0030pHHU
PUBOMKITAHTUPUII, HA30pAT KUJIUII Ba OOIIKAPHUIN COXACHIa JABIATHUHT MKTHCOAUN CUECATHHH
amasira omupuin, dopacuaa pukpnap 6aéH STUITaH.

Kanutnu cy3nap: onuuonnap 6030pu, KHMMATIN KOFo3iap 603opu, poua 6o3opiapu, dhous
CTaBKacH, XaJKapo MoJusi 6030piapu, pakooar.

Bozop ukrucomuéru Typiu 6030pIapHUHT KamiiaHMacu cudaTtuaa HaMoEH Oyap dKaH, yHIa
MOJIHsi O030PHMHMHT YPHUHHU AJIOXKJa aKpaTHO KYpCaTHIIUMHU3 MyMKHH, MOJIOMHUKH aiiHaH ymily
0030p M3YWTMK OWjaH OMp TOMOHAAH MKKMHYM TOMOHTA, MKTUCOAMETHHHI KaM PEHTa0eIun
TapMOKJIapHJIaH JapoOMaJId COXaJapura KaluTAUIADHUHT OKUMHUIa HMMKOH sipaTuO Oepai.
Bynunr Hartmxkacuma 3ca Monusi 0030pM MKTUCOAMETHUHT TapMOKJIApH YpTacuaa KalmuTaIHU
KalTa TaKCMMJIAHUIIMHU TabMUHIA0, TApMOKJIAPHUHT NapOMaUIMIMK JapakaJapuHH Y3apo
TEHDIAIITHpHUIITA EpiamM Oepaiu.

By Typran maGnarnapHu MHBECTHIMSAIAPTa ailJlaHUIIN MOJIHs 0030puaa amalra OMIMpHIIap
9KaH, CYHITH IaiT[a yHUHT TapKUOU1a XOCUIaBUi KUMMATIH KOFO3J1ap CETMEHTU ToOopa acocuii
YpuHHM drajuiad 60paéTralIMrMHU KYPUIIMMU3 MyMKHH. ¥Y30ekucton Pecniyonukacu “Kummatin
Koro3jap 0030pu TYFpucH’Jard KOHYHHJA XOCWJIABMM KUMMATIM KOFo3japra KyWhujaaruda
Tabpud Oepwiran: “KUMMATIM KOFO3JIAPHUHT XOCWJIANIApU — Y3 ATAJaPUHUHT OOIIKAa KMMMATIIH
KOFo3J1apra HucOaTaH XyKyKJIapuHUA €KUM MaXOypHUSATIapUHHA TAaCAMKIOBYM Ba IOPUAMK ILIaxXciap
TOMOHHUJAH ONIMOHJAp, KUMMATId KOFo3jiapra Joup (rodepciap, OEMO3UTap THIIXATiIap Ba
00IIKa MOJIHMSABHIA BOCUTAIAP Tap3H1a YNKAPUIAIUTaH KAMMATIN KOoFo3iap” nup. bus xocunaBuii
KHMMATJIH KOFO3J1ap, YAapHHUHT Y3Ura X0C¢ XyCyCHsITIapH, KYJUITAHWINIINA XaKuaa (GUKp IOpUTAMU3.
HlapTHOMa mapTiaapuHU Oa)kKapuIl MynJaTiapu HyKTau HazapuaaH 0o3opiap croTr 06030pu Ba
MyJIaTiIi 0030pra akparuiiap 9kaH, OyH/1a CrioT 0030pH HAK/T IIIapTHOMAIap 6030pH XHUCOOIaHAIH.
Oparna xocujaaBMii KUMMATIM KOFO3JIAPHM MYIIATIM IIapTHOManap 1e0 XaM HOpUTHIIAAH,
HETaK! yJiap ¥3 Ma3MyHHUTa Kypa KOHTpAareHTIap TOMOHH/IAH KeJIHUILIWITaH MapTiaapaa mapTHOMa
MPEeIMETUHU Kellakakaa eTkazud OepuinHu Hazapaa TyTagu. lllapTHOMaHUHT aCOCHHHU TYpIH
XWJIIary aKTUBJIAP, ShHU KUMMATIN KOFo3nap, (GOHJ MHICKCIapu, OaHK JCTO3UTIapH, BaioTa,
TOBapJap TAIIKWI 3Taau. Mynaamiy mapTHOMAaHUHT aCOCUHH TAIIKHUJII 3TYBYH aKTHB 0a3UC aKTHUB
JNeUuIanu.

bomkaya kuimb aifTranja, XOCHJIaBU KUMMATIu KOFo3iap — Oy MKKU €KM KV TOMOHJIaMa
mrapTHomasnap 0ynuo, ymapHUHT KUMaTH yi0y OUTUMIIAPHUHT aCOCHHU TAIIKHUII 3TYBYU MabJIyM
Oup aKTUB MUKIOPUHHUHT XOCHIIACH acocuaa xucobmanamu. bynmait Mukop 6yiub, XoManéHuHT
€KM KHMIUIOK XYXKaJIUTW MaxCyJOTJApUHUHT HAapXH, akCHs Ba OOMUrarcusjap Kypcu, BaliOTa
KypcH, ponna unnekcnapu, pous cTaBkaizapu Ba OOImKagap XUCOOIaHUIIN MyMKHUH.

Mypnatnu  6030p HWKKHTa MyXUM  (DYHKCHSUTApHHM, TaAOWPKOPIAPHUHT  KEJTYCHAArH
pexazapuHu OOUIKANIAPHUKH OWJIAaH MYBO(DHMKJIAIITHPHUIN Ba WKTUCOAMN XOJIAT HOAHMUKJIUTHIA
Hapx OyWn4a pHUCKIApHU CyFypTaynam (YHKUUSIapUHH Oaxkapaau. MOIOMHUKH, XOCHJIaBHM
KUMMATJIM KOFO3Jap MOJMSBUN PUCKIAPHU KaMaWTHPUIIIA caMapaii yCyll XucoOlaHaau, yiap
MOIMSIBUI MHCTHTYTIapra IIAPTHOMAAp OPKAlM PHCKIAPHH XEUKUPIIALI HMKOHHHH Oepanu,
OyHMHT HaTHXacHJa 3ca PUCKIAp KaMas i €K1 HYKOIaIu.

Mynnatinu 6030pAa caBao KMJIMHAIUTaH HHCTPYMEHTIApHUHT HIAKJINTA KYpa YIapHU KyHuaara
KYPUHMILUIAPUHYU aKpaTuO KYpCcaTUIINMU3 MyMKHUH:

- ¢opBapa mapTHOMAaIAPH;

- (rouepc mapTHOMANAPH;

- ONIMOH IIapTHOMAJIApH;

- CBOIUIAp.

dopaap mapTHOMaNIapu Oy KK TOMOHHUHT KEJIUITYBU OYu0, yHra Kypa Oup TOMOH COTHII
Ma)XOYpUSATHHH 0JICA, IKKUHYM TOMOH 3Ca KeJa mKakK/Ja amMajra OLIMPHUINTra KeTUIIWITaH MabIyM
Oup My/1aT/1a Ba ypHATWITaH HapXaa 0a3uc akTUBIIAPHU OJIMIL IMKOHHUATHUTA 3Ta Oy naan. opsapn
HIapTHOMaJapu OMp KaJlaH TAIlKApH amalira OUIMPHIAAN Ba YHU TY3HII BaKTHIa KOHTPareHTJIap
OMpoH OMp XapakaT KHIUIITa MaXOyp amac.

®drouepc maprHoManapu (opBapa MIApTHOMATAPUTA YXINall Kenu-myBaup. OrouepciapHuHT
y3ura Xoc XyCyCHSTH IIyHIaH HOOpaTku, Oy WHCTPYMEHT CTaHAAPTIAIITHPWITaH Oy, y
(dakarrmaa Oupka caBAOIapuHUHT oOHekTH cudaruga HOMOEH Oynmaam. Amamuéraa ¢rodepc
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[IAPTHOMAJIAPUHH COTUO OJIMIII Ba COTHII OPKAJIM PUCKIAPHH XE/DKUPIIAIl MyMKHUH.

OnuuoH mapTHOMalapy WKKM TOMOH YpTacHIaru HIapTHoMa OYnuO, y YHUHI 3racura
KMUMMAaTJIM KOFO3JIapHU €KHM TOBapJjapHH OMTHUMAA Kail 3TWiIraH HapxJa OelruiaaHraH Myaaraa
Xapu KWINII XyKYKUHU Oepajiu.

ONIMOHHMHT ¥3UTa XOC XyCyCHATH IIyHIAKH, YHUHT 3Tac KUMMAaTId KOFO3HUHT Y3UHU dMac
0anKy yHU COTUO OJMII €KM COTHINI XyKYKHMHU OMIIMOH MyKo(oTHu 3Bazura cotud onamu. llynu
TabKUJIAII JIO3UMKH, OIMIIMOH 3Tacu Ba3usATra Kapald OMIMOH 03aCHIaH COTHO ONMUII EKU COTHUIII
XYKyKUAaH (oianaHuil €Kd YHAaH BO3 KEUUITH MyMKHH.

CBomap Oy MKKM TOMOHHMHI OJITMHJIQH KEJTUILWITaH LIapTiapura MyBO(QUK Kelaxakaa
MabiIyM OHp TYIOBIAapHU Ba €K 0a3uC aKTUBIAPHU (KEJUIIMITAH MUKIOPJA) alIMallTHPUII
Oyitnua OUTUMHIUD.

XocuiiaBui KUMMAaTIIM KOFO3JapHUHT aCOCUHU TAIIKKJII 3TYBUM 0a3UC aKTHBIApra Kypa yi1apHH
KyHunaruiaapra aXxparuiyiMu3 MyMKHH:

* ToBapymap Oyiimua (HedT, HEPT MaxXCyIOTIApH, SIEKTP HHEPrus, MeTauaap, KHUIUIOK
XYKaIUTd MaxCyloTIapu — JIOH, IIakap Ba OOIIKajgapra acocjaHraH XOCHJIaBHM KUMMATIH
KOFO3J1ap);

e  BamoTasap Oyiinya (BanroTaBUN KHMMAaTIMKIApra acoCliaHTaH XOCWJIaBUH KHMMAaTId
KOFO3J1ap);

* (Qoux Oupxkamap OVitnua (akcus, oOmurauus, (HOHI HMHIEKCIAPH, Y3rapyBUaHIHK
WH/IEKCIIapUra acoCIaHTaH XOCHWIaBUN KUMMATIU KOFO3J1ap);

* (Qoumznap Oyitmua (kap3 MaxOypusmiapu OYyiinya ¢ous cTaBKagapura acociaHTraH
XOCHJIaBUN KHMMATIN KOFO3J1ap);

*  Kkpeaumiap Oyinya (XocuiaaBuii KUMMATIM KOFo3nap 0yinya Tynosiap, Kpeauriap 6yitnua
MyaiisiH Oup XOJNaTIapHUHT COAUp OYIuIInra OOFIuK);

*  HocTaHzapt Oa3uc akTuBiIap OYyiinuya (00-xaBo, caillloB HaTMKajapura acociaHTraH
XOCHJIaBUH KUMMATIIM KOFO3J1ap Ba OoIKasap).

XocuinaBuil KMMMAaTId KOFO3Jap aimaHyBun Oo3opiapra MyBOGHUK yiIapHH KyHuaaru
rypyxJjapra a)xpaTuiuMu3 MyMKHH:

*  Oupyka MHCTpyMeHTIapH (6apua KypuHUILIaru gprouepciap, Oupkaaa Mmyomanaaa 0y1yBun
CTaHIAPTJIAIITUPUITAH ONIMOHIIAP);

*  OupykajaH Tamkapu HHCTpyMeHTaap ((popBapiap, HOOUpKaBUI OMIIMOHIIAP, CBOILIAP).

Mynnatnu 0o3opna Kyiuaa TepMuHiapiaad Qoinananunanu. Arap MyIJaTid IIapTHOMaHH
uM30MaéTral Imaxc 0a3uc aKTUBHU COTHO ONUII MaKOypUSTHHU ONajguraH Oyica, y Y3yH
no3unusAcura (JIOHr MO3MLMOH) 3ra Oynau aedmnanu. AkcuHua Oyica, SbHU arap y HiapTHOMa
Oyiinya OOIlIKAa TOMOHIa KeJlaXkKaKJard MabayM OMp caHaja aKTUBJIAPHH COTHII Ma)XOypUSITUHU
oJica, y X0JJa KMCKa Mo3uLusra sra 0ynau 1e6 xucobmanaau. Y3 HaBOaTHIA “y3yH KOHTPAKT Ba
“KHUCKa KOHTPAKT’ Kabu TylIyHYajgap XxaM yupaiu. byHna OupruHYHM X0IaT HHBECTOP IAPTHOMAHU
COTHO OJITaHUHM OMIIAMPCA, UKKUHYM X0JIaT/la COTTAaHUHU aHIIaTa Iy,

XO03Upru KyHra keaud XOoCHJIaBUM KMMMamId Korosnap 0o30pu GoHA OO30pMHHMHI aloXuia
CerMeHTH cudaTuia PpUBOXKIAHUO KeIMOKAa, alHUKca YOy MOJUSABUI WHCTpyMEHTIap
ailnaHMacuHU OMpIKaJaH TalllKapura YUKW cabaliu ynap yeKiIaHMaral MUKI0pJa MyoManaia
Oynmum Ba Typnu 0Oa3uc akTuBnap Oyiinya, kymnagan (oHA HMHAEKCIapu Ba Oomka XucoO
KypcaTKuuapu 0yiinda xaMm MyoMasara KHpUTHINII UMKOHUATUTA 3ra 6Ynau. CYHrTH naiftinapaa
XOCWJIaBUH KUMMATIN KOFo3Jap 0030pH OOIIKa MOJUSBUI MHCTpYMEHTIapra Kaparanjaa IoKOpH
cypbatiapja YCHIla 1aBOM 3TMOK/1a Ba Oy aca Oupskanapaaru acocui (Y3rapyBuaHINK)HH XOCHIT
KUIIMOK/IA.

XyJ1oca Ba TakjaudJiap

Pecnybnukamusia OyryHrd KyH/1a ONMLIMOH 0030pHHU aMalira OUIMPHUILIArd ornepauusiapuHu
PUBOXKJIAHTUPHIAA KyWHIard TaaOUpiIapHU amalra OUIMpHINa KyHuaarniapHu TaBCHUs 3THUIII
MYMKHH:

- ONUMOH (aoNUATUTA JOMP peKaMa TAIIBUKOT UILIAPUHM TYFpU Hynra KyHui;

- ONUIMOH OO30pPMHHU amalra OIIUPUIIIATU TaAOUpiap OWiIaH TaHUIINO YMKHII Ba TETHIIUIN
XyJocaJapHU YMKapuO, yIapHU TaKOMUJUIAIITUPHII OYiinda TaBcUsap OepHI;

- KOpIOpaTHB KUMMAaTIM KOFO3Jap OO30pPMHUHI PUBOXJIAHUIIMHUHT TYTraH YpPHU Ba
aXaMUSATHHU acociad Oepu,

- XOCHUJIaBUHA KMMMATIN KOFO3JIapHU O0030pUHU PUBOKJIAHUIIMHY, SBHU yaap TypJIapUHU KeH-
ralTUpUII TaAOUpPIApHU aMalra OIIUPUII JIO3UM.
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WHBECTHUIIAA JOUUXAJAPUHA MOJIMAJAIIT CAMAPAJIOPTTATUHA
OINPUIIIA BAHKJIAPHUHI' YPUHHA

V36exucron Pecry6nmkacn baHK-Monms akaaeMuscy
Tunrnosuncu: Hopcadapor baxpunann
baxriddin.n@gmail.com

+998 97 1550161

AHHOTanus: Makosaga WHBECTHULMS JIOMMXAJapUHU MOJIMSUIAIN CAMApPAJOPIUTHHM OILIU-
pumaa GaHKJIAPHUHT VPUHHU Ha3apwil Ba aMajiuil JKMXaTJIapu TaAKWK dTHiraH. JKopwil xomaTu
TaXJIWI 3TUINO, MaBXKy[ aMaJIMETHU sIHaja PUBOMKIAHTUPUII OYiinua Takiaud Ba TaBcHsIap M-
7120 YUKWIIraH.

KamuT cy3aap: MHBECTUIIMOH JOHUXA, AapoMaj, cudar KYypcaTKUWwIapH, MOJUSIIAIITHPHIL,
0aHK, caMapaJIopIuK, JIOHNXa MOHUTOPHUHTH.

Kupum

X03Upru KyHjJa MamJIaKaTUMU3[a UKTUCOAMET TAapMOKJIAPMHU KaJal PUBOXKIAHTHPHIIHU
TabMMHJIAIITA KapaTWiraH MHBECTULIUS JOMUXAJTapUHHU caMapald Ba ¥3 BaKTHAA aMaira OIIu-
pUII MakKcaJuIa XalKapo MOJHS MHCTUTYTIapu Ba JIOHOp Mamulakariap MaOmarnapuHu ¢aon
kKand ATy OVinya M34mil 4opa-taadupiap amanra ommpuiamokna. lllynman kenub 4dukkan
X0J1/1a, Ma3Kyp 4opa-Tafdupiap Joupacuaa «MKTUCOAUM KUXATAaH acOCIaHTHUPUITaH UHBECTH-
LU JIOMMXATapyuHU YJApPHUHT MOJMSUTALITUPHUIN MaHOanapu aHMK O€IruiIaHraH Xojja cama-
pajin aManra OIIUPWIMIIMHA TabMUHJIANANTaH, IIYHUHIZIEK, YJapHU amalira ouMpuin Oyinya
MaOJIaFIapHUHT HOOKHJIOHA cap(QIaHUIIMHU UCTUCHO ATAIUTaH, MaMJIaKaTHU PUBOKIAHTHUPUIII
JaBiIaT JAcTypJapHHU MIAKIUIAHTUPUII Ba MOJIMSUTAIITUPHIIHUHT CUQAT KHUXATAaH SHIH Tap-
TUOM KOPUHM ATHIAW». SIKMH YpTa MyQiamin HCTUKOOJa KOpPXOHAJapHU MOJEpHU3aLMsIall
OVitnua KyTHIa8TTaH SXTHEKIAP XaMaa Y30eKUCTOH HKTHCOAMETUHUHI MOIMSABHI MMKOHHST-
napuiaH Keaul 4yuKuO, alTUIN MyMKUHKH, SKMH Huiiapia OaHK TH3UMM JKaMU KpeAUT MOpT-
(dennaa MHBECTUIIMOH KPEAWTIAPHUHT sIHaJa YCUIIMHKU KyTHII MYMKHH. By 3ca, Txopar OaH-
KJIAPUHUHT UTHBECTULIMOH JIOMUXaTapHU MONUsUIalIia OaHK pUCKIAPUHU OOIIKApUII 3apypaTHHU
103ara KeJITHpaau Ba J0JI3apOIMIHHMA OLIMPAaN. AJIOXHUIA TAbKUJIAI YPUHIUKY, HHBECTHIIMOH
JOUMXAIapHU MOJMSUTAIITHPUIT OAHKHUHT FOKOpU pHCKiIH (paonusatu xucoOnanuO, Oy Typraa-
I PUCKJIApHU OOLIKApUII Mypakkald Ba KyN MOFoHaiu >xkapa€H xucobmanaau. lllynnan kenud
YUKWUO, MTHBECTUIIMOH JIOMUXATapHU MOJIMSUTAIITUPUII OWJIaH IIYFY/UIAHYBUM THXKOpAT OaHKIapu
PUCKHM OOIIKapUIll MaKcaJnuaa PUCK-MEHEKMEHT jKapa€HUra KyMaKJIallyBul Y3Ura XOC MOJE-
JapHU MIAKIUIAHTUPULIAPU MYXUM aXaMUsT KacO 3Tajiu.

MHBecTULINOH JI0MMXa — KOPXOHA TOMOHUAAH KYWMIITaH MaKcaara SpULIMII y9yH YHIa MOJIUS
KanuTaJIMHU CaMapalii KyHUIIHUA amajira OLIMPHII MakKcaauda TalIKWI THUIAETraH TallKUIUN-
UKTUCOIUN Kapopiap TU3UMUAUp. JIoMMXalapHUHT IMIAKJIM Ba Ma3MyHH Typiad XWil OYiIuILN
MYyMKHH — ’bHH, SHI'YM KOPXOHAHH KypHILJIAH KyuyMac MYJIKHH Xapujl Kuiviirada. X0o3upra KyH-
Jla XaJlKapo MHKECAA MIAKJUIAaHTaH TeHACHUUsAIap Y30eKUCTOH OaHKJIapu Y4YyH SHIM, 3aMOHa-
BUI-MHHOBALlMOH UMKOHMATIIAp Oepuiin O0apobapuia MyailsiH pUCKIApHU (03ara KeJIUIInUra XaM
00 Keaamu.

BaHKHUHT MHBECTUIIMOH MOJUsUIANI (aoNUATH OOBEKTH — MKTHUCOAUETHUHI PEajl CEKTOPH
KOpXOHAJapuAaru Miuad 4YMKApUIIHU JUBEpcUUKAIMIA KM MOACPHHU3ALMSIIAI, HILIA0
YUKApUILIHU KEHraWTUpUII €KUM MIUIA0 YMKapull XaBQCU3IUTMHU OLIMPUII Xamja Kyliumua
unuiad YMKApUIl KyBBATIIAPUHM Xapuj KWIMII OuiaaH OOFIMK WHBECTHUIMOH JIOMUXaJlapaup.
Kyiinnarunap mHBecTuius (aonustu cyObekTIapu (MHBECTOpJAp Ba MHBECTUIMS (HAOIUATH
UIITHPOKYUIIAPH) OYIULIN MyMKHUH: .

— V306ekucton Pecnybnukacu ¢ykaponapu (KMCMOHMH 1maxcnap), Y30ekuctoH PecryOnunka-
CH PE3UICHTH OYJraH IOpUAMK LIaxciap;

— JaByaT OOLIKapyBH OpraHjapy Ba MaXaJUIMi JaBiaT XOKUMUSITH OpPTaHiIapH;

— 4YeT 3J1 JAaBlaTiapy, 4eT 1 JaBIaTIapUHUHT MabMypHH €KUM XyAyIul OpraHiapy, Xajakapo
TaIKWIOTIAp XaMJa 4YeT JJUIMK IOpUAMK MIaxciap Ba ¢ykapojap, LIIYHMHITEK (pyKapoiauru
OynmMaraH Imaxciap.

®eBpain [ 2021 9-kKucem TomkeHT
28



V3BEKMCTOHIA WIMHAMU-AMAIINI TAJIKUKOTJIAP" MAB3YCH/IATH PECIYBJIMKA E%@
25-KVII TAPMOKJIA WIMHH MACO®ABHM OHJIAH KOH®EPEHIIUS MATEPHAJLIAPH e’

Hly ¥punma, TwxopaT OaHKIapd TOMOHHIAH WHBECTUIMOH JOHMXAJTapHU MOJHMsIIANIAA
JOMUXaHUHT Kyiunaru cudar Kypcarkuwiapura, ssbHU JMCKOHTIIAII CTaBKacH, capiaHaauran
MabarapHy KOIUIall My/AJIaTH, KauTapuO OSpUITHUHT TUCKOHTIIAIITAH MYIJIaTH, peHTa0e K-
HUHI YpTaya HOpMacH, JIoMHXajgaH Kenaaurad cod napomai, JapoMajiap MHAEKCH, peHTaben-
JUKHUHT M4YKK (Qoiia HopMacu xamjaa MoauduKanusuiamrad Muku ¢oija HopMacura ajloxuaa
bTUOOP KApaTWIMIIM JIOMMXa Xa€TUWIMIMHM TabMUHJIALIA MyXUM YpUH TyTMOKIA. SIbHH,
MHBECTHILIMOH JIoWnXa cudar KypcaTKUUJIapUHUHT I0OKOPU camapaJopiMKKa 3ra OYaumum Kypuo
YUKUJIAETTaH WHBECTUIIMOH JIOMMXAaHUHT CU(DATIMINTHIAH Janonar oepaiu.

BowKa daonuar Hunab uniapuw Inextp, ras, byr
TYypAapw CAHOATH BuNaH TABMUHAALL
BOWKA HKTHCOAMRA % 15% B2 XABOMM
daonmAT : __ KOHAMUMANGLW
TYPnapuaas ot 7%
TAWKAPH: TYPAP MORA
Bunonapu ¢
Ky PHAMLLIKTS
MHBECTULMANAD.
20%
~.
“_ TOF-HOM CAHOATH
Npodeccnonan, 22%
WAMMHE BA TEXHAK
baonuaT . 1
4% AxGopor sa anoka | Tawmw B3 Caknaw

I% 9%

1-pacm. Tuxopar GaHKIAPH TOMOHHAAH ACOCHH KANMUTAIra KHPUTHITaH
HHBECTHIUSUIAPHUHT AJ0XMIA UKTHCOAUI (aoJusAT Typaapu 0yindya takcumoru. 2020
ina 1 uwiab xosnarura, gpousaa

Xynoca KuiIuO aWTraHja, MHBECTULMOH JIOMUXAJapHU MoJdMsamlga OaHK  Ba YIapHU
OOIIKapHIIl Ky/a KyI Kuppaiu kapaéH 0ynuo, ymly skapa€HHUHT caMapalid Hynra KyWiuim
THOKOpaT OAaHKJIapy TOMOHU/IaH MOJIUSUIAHTaH MHBECTHIIMOH JIOMHMXa Xa8TUIIUTY Ba caMapaaop-
JUTUHYA TabMUHIIANI, OyHUHT HaTHMKAacuAa THXKOpaT OaHKIAPUHMHT (HOM3IIN apoMajyiapH aapa-
KACUHU OIIMPHII UMKOHUHU OepaH.

WHBecTULIMOH JTIOMMXaHU MONUsUIAIITa KeuO Tymiral apusza Oyilnua TU3UMIIU €HIAINYB, STbHU
WHBECTUIIMOH MaOmarnapjaaH ¢GoijalaHuIll YCTHJIAH AACTIA0KA HA30paTHU TYFPU Ba MYyKaM-
MaJl amajra oumMpuil, OyHaa OMpUHYM HaBOATHA, MUKO3HUHI XapaKTEpUra, YHUHI MOJIMSBUN
axposura, ynly coxajaard Taxkpubacura xamja JIOMMXaHMHI cu(aT KypcaTKUujgapu XoJaTura
anoxuaa YbTUOOP OEpHI JIO3UM.

WNuBecTuinon noiuxa MOJMUSIAIITUPWITAH/IAH KEWHMHTW JAaBpla JoWuxa Oyinuya amanra
olMpWIa&Tral UIIapHH, JJoWnXara aKpaTuiaéTrad Madiaraap Makcaaau caphuHu TOMMHN pa-
BUIIAA TaxXJIwil KWinO Oopuil, JIOHMXa MIIra TyUIypWIraHJaH CYHT JapoMajyulap KUPUMUHU V3
MyAJaTua amajira OUIMPWINIINA, MYAJaTH YTraH JeOMTOPJIMKKPEAUTOPIUK Kap3l0pJIuKiIapura
WY1 KYWMaciuK JyopallapuHu Kypubd Gopwiir.
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WH®PATY3UJIMAHU PUBOXKJTAHTUPUIIIHUHI MUHTAKABUN KHUXATJIAPH

CanaeBa Huanypap KagambaeBHa
YpIV uxruconuér kadenpacu YKUTYBUUCH

AHHoOTanus. Ymly MakojaJa MUHTaKa MKTUCOAMETH OapKapOpiIUTMHU TabMUHIIAIIA HH-
(bpaTy3uIMaHUHT YPHHU Ba YHU PUBOKIAHTUPHIN F03aCHIAH TAKIU(Iap KeITHPUITaH.

Kamut cy3map. Uadpary3ninma, MHHTaKa, Xaukapo HH(pary3miMa, MUHTaKaBUi MHQpaTy-
3UJIMa, 3K30I'€H, SOHJAOI'CH,MHBCCTHUII M.

MuHTaka UKTUCOAMETH MIUIIUI UKTUCOMWN TU3UMHHHT OUp KucMH OYiIuO, YHUHT camapa-
M aMall KWIMIIUAA MYXUM YpuH TyTaau. MamiakaT MKTUCOAUETUHUHT PaKoOaTOapIOLUIUTH
MUHTAKaHUHT 0apKapop Ba MyBO3aHATIM PUBOXKJIAHWUIIMTa OOFTUK. MUHTAKaHUHT MXKTUMOUIi-
WUKTUCOANN PUBOXKIIAHTHUPHII ACOCHA axOJUra MyHOCHO TypMyIl Tap3WHHU SPATUII MYyMKHH.
YOy »xapa€H Oup Karop MyXUM MacajajapHu y3 uuura onanu. KymiamaH, JapoMajjiapHU
OLLIMPHUILI, AXOJIH CAaBOAXOHJIUIMHU YCTUPUIL, CATIOMAaTIIMTMHU MyCTaXxKaMJyall, MyHOCUO MeXHar
LIAPOUTUHM SPATHIL, OApKAPOpP UL YPUHIAPUHHN TALIKWI KMIUII KaOunapaup. Maskyp Me3oHIap
¥3 HaBOartuaa Gapkapop PUBOKIAHMUIIHMHT XaM MYXUM HHAMKaTopiapu xucoOmaHanu. LllyHu
aloXuAa TAbKUAJAIIUMH3 JIO3UMKH, SHIM WII YPUHJIAPMHU TAIIKWI KWIUII KYIIUM4Ya UIiad
YHKApUII Ba pecypciap cappu acocua amainra omupuiaad. Maskyp BasUATIApHUA HXKOOHMA Xai
9THII 3ca OeBocuTa MHPATy3WIMa OOBEKTIIADMHN MYHOCHO XOJjIa TallKWJI KWIHII Ba cama-
PaOPIUTHHU OIIMPHUII OpKalIu Xan 3Twiaau. MH@pary3miMa MUHTAaKaHUHT PUBOKIAHTUPUIL
CTPATErMsICHHUHT MYXUM KHCMHU XHcoOnaHaau. MuHTaKkaaa nHGpaTy3UIMaHUHT PUBOXKIAHTaH-
JMK Jlapakacu KaHYallMK FOKOpH Oyiica, »ayd 3TUiaaéTraH MHBECTULMSUIAD KYJaMM IIyHYaJIUK
IOKOpH OY1aay Ba MKTHUCOIUN PUBOKIIAHMII Ka/1aJUIaIIa Iu.

Wndparyzunma Xyayauinurn Oyiinya xainkapo, MIIIHM, MUHTAaKaBUi Typiapra OYIuHaIu.
Bynma MuHTaKaBUN Typu ajoxuaa axamusTra sra. MuHTakaBuii wuHpary3wiMa — Xyayad
UKTUCOIMETUHUHT Y3Ura XOC XyCyCHSITIapuIaH KelnuOd YMKKAH XOJJa MMKTHUCOAMETHHUHI ca-
Mapajiy HIUIAIK yYyH TallKWINH-UKTUCOINN, TOKTUMOMM, XyYKYKUH IIapT-IIApOUT SpaTyBYU Ba
axoJM TypMyII cu(aTHHU TAbMUHIOBYN TapMOK'.

MunrakaBuii nH}ppary3mwiMa — Oy SxauT Oup OyTyH oObeKTIIap Ba XU3MarT Kypcarui 6yiumo,
axOJIMHU XYIyAd MUKECHJAa MYHOCUO sIIAlIMHU, Oapua TypJard ToBap Ba XW3MAaTJIApHUHT 3PKUH
XapaKaTHHU, MOAIMNA MIUIA0 YUKAPUII YCUIITMHA TAbMHUHIOBYH OYVFUH,

MuHTtaka uH(paTy3WIMaCUHUHT Makcaau — Oy YeKJIaHTaH TYJOBra KoOui Tanad mapouTuia,
XyIyZ UIITUPOKYMWIApU MaH(aaTiapy MyBO3aHATUHHM TabMMHJIALI OOpacHuaru KeJluIlyB acocH-
na ynap GpoigacuHi MaKCUMaJUTAIITUPHILAAH HOOpart.

Hly OGowuc, OyryHru KyHaa HUHOPaTY3WIMAaHH PUBOKIAHTHUpMAil TypuO, MUHTaKa HKTHCO-
TUETUHY, WKTUMOMN Xa8TUHHM OapKapopiauruHu TabMuHIad O0ymmaiiau. llynunraek, uadpary-
3uiMa, KYIu1ad coxa Ba TapMOKJIAPHUHI caMapalld amall KWIMIIMHU XaM TabMHUHIJIOBUM OVFUH
xucobnanaau. SpHU, HHPPATYy3UIMa FOKOPHUIA TAbKU1a0 YTTaHUMH3CK, Xap KaH/1alil HKTHCOIUNA
TU3UMHHMHT MyXUM OYFUHHM XMCOOIaHAIH.

MuHTtakaBuii MHGPATY3WJIMAHUHT PUBOXJIAHUIINHYU SK30T€H Ba 3HJOTEH Typra OYIHMIIMMU3
MYMKHH. DK30T€H Typuaa, HHPPATy3WIMACUHUHT MaBXKYUIMTH, XyIylda cOXa Ba TapMOKIApHH
TAIIKWJI KWINII, KEHIalHIIY Ba PUBOMKIIAHUILYN acoCHa YpraHuiaau.

Iy Omman Oupra, coxa Ba TapMOKJIAPHUHT KEHTaWUIIW WHQPATY3UIMAHUHT KYIIUMYa XH3-
MaTjapura Tanad yiroraaud XamJa MyJbTIUIMKAlMOH caMapa acoCuaa yIapHUHT (aosusiTH KeH-
TalUIIMHN TabMHUHJIAWIA. DHIOTEH ycyhaa 3ca, MHppaTy3wiMa OOBEKTIapHu YpTacuiard ys3-
BUIUINK, Ma3Kyp cOXa KEHralHMIIMHM Ba PUBOXJIAHUIIMHU TabMHUHIAMau. SbHU, Oup Typraru
uHOPaTy3WIMa UKKMHYU OMp XM3MaT TypuUHHM Tanad STUIIM XMcOOUra coxXa KEHrasau Xamjaa
PUBOXKIIaHAIN.

Wudpary3nimMann TaKOMWDIAIITHPUINHU  WUKTUCOAMK  par0amIaHTHpHIN, VY3 HaBOATH-

! MBanoBa H.A. TeopeTnueckue acreKThl MOHATHsI HHPPACTPYKTYpbI peruoHa // COBpeMEeHHbIE HAYKOEMKHE TeX-
Honornu. PernonansHoenpunoxenne, Ne 4(32), 2012, c. 30-36.

2 KOHKYpEHTOCIIOCOOGHOCTh SKOHOMUKH YKPaWHBI: COCTOSHHE M MEPCIIEKTUBHI TIOBBIMICHNS [MOHOTpadust] / 1o
pen. Y. B. Kprouxooit. — K.: Ocnona, 2007. — 488 c.
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Jla, MUHTAKaHUHT aCOCHM KamuTalura xamJa WHHOBAIMOH PUBOXIIAHMILINTA WHBECTHUIUSIAP
VCUIIMHU XaM TabMUHIaau. MwuHTakaga wHQpaTy3WJIMaHUHT PUBOXIIAHTAHIIMK Japakacu
KaHYaJIMK IOKOpHU OYiica, »kand ATWiIaéTraH MHBECTULIMSIAD KYJIaMu IIyHUAMK IOKOpU OYianu
Ba MKTUCOJIWN PUBOXKIIAHUIN Kafauiamaad. Muadpary3mwimara WyHanTUpUiITraH WHBECTHIUSIIAD
MHUHTAKaHUHT UKTHCOAMM PUBOXKIIAHHUIIMHUA XaMJa Y30K MYIJATIM UKTUCOIWN YCUIIMHHU Tab-
MUHJIOBYM MaHOa xucoOnaHaau. SIbHU, COXaHU PUBOXKIIAHTUPUILTA HYHANTHUPUITaH UHBECTHUIIN-
sap MaBXKyll PECypCIapHHHT camapail TaKCUMOTHHH Ba OKWJIOHA (oilaJaHUIIHU TabMHUHIA0
Oepaam. .

Typusm xaxoH UKTUCOAMETHIA IOKOPHU JTAPOMaJUIN cOXajJapAaH XucoOnaHaau.Y30eKucToHaa
TYpU3M MOTEHIMAJIWHU OLIMPUII yYyH €Tapid ILIapT-IIapOUTIap MaBXKyd. XOpa3Mm BUIIOATU
pecnyOnuKa Xydymajapyd HYHa FOKOPU TYypHU3M CaJOXUsATH OwinaH axpanud typamu. By oca,
XYIYOIHUHT TYPUCTUK >KO3MOATOPIMTMHU OIIMPHUII YUyH TapuUXuUid oOHIajJapHU CakJIalrvHa
sMac, 0ajKu 3aMOHABHI KypWJIMII TH3UMUHHU XaM yjlapra Mocjail, y3apo YWFYHJIUTUHU Tab-
MUHJIAMI Tanad TUIaau. Xopa3M BUIOSTHAA TYPH3M COXACHHU KaJall pUBOKIAHTUPHUI Ba aco-
CHIi MyaMMOJAapHH YpraHull Ba yJapHU XaJl KWINNI HYJUIapUHU M371a0 TOMUIN Kepak Oyraiu.
Typusm coxacura uH(ppary3uaMara HyHaITUPWITaH WHBECTUIMsUIAp HadaKaT MMHTAKa y4yH,
OalkM MamilakaT y4yH Xam Oupaex Myxum xucoOnananu. WHpary3uiamanu MHUHTaKaga pu-
BOJKJIAHTHPUIITa MaxaJlJIMil XOKUMUST TOMOHUJAH aloxXuia 3bTHOO0p KapaTull Tanad KUJIMHAIU.
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